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Apresentacao

Apresentacéo

A FTSE Russell fornece indices ajustados ao free float e ponderados pela capitalizagdo de mercado com o
intuito de proporcionar uma visdo precisa do mercado. Hoje, US$ 9,1 trilhdes em ativos estéo inclusos nos
indices Russell U.S.2,

Os Indices de Ag¢bes Russell U.S. ndo levam em conta fatores ESG em sua formulagéo.
FTSE Russell

FTSE Russell € um nome comercial das empresas FTSE International Limited, Frank Russell Company,
FTSE Global Debt Capital Markets Limited (e suas subsidiarias FTSE Global Debt Capital Markets Inc. e
FTSE Fixed Income Europe Limited), FTSE Fixed Income LLC, FTSE (Beijing) Consulting Limited, Refinitiv
Benchmark Services (UK) Limited, Refinitiv Limited e Beyond Ratings.

Neste documento, a FTSE Russell informa os usuarios da Série de indices sobre a possibilidade de que
algumas circunstancias, como eventos externos fora do controle da FTSE Russell, possam exigir
mudancas a Série de indices ou seu encerramento, e que, portanto, todos os contratos financeiros ou
outros instrumentos financeiros que mencionam a Série de indices, ou fundos de investimentos que se
valem da Série de indices para medir seu desempenho devem conseguir lidar com a possibilidade de tais
mudancas a Série de indices ou com o seu encerramento.

Os usuarios do indice que optarem por seguir esta Série de indices ou comprar produtos que alegam
seguir a Série de indices devem avaliar os méritos da metodologia baseada em regras do indice, e obter
consultoria independente para investimentos, antes de investir seus proprios fundos ou os de seus clientes.
A FTSE Russell se isenta de qualquer responsabilidade, seja decorrente de negligéncia ou néo, por perdas,
danos, reivindicac8es e despesas de qualquer pessoa, resultantes de:

qualquer dependéncia desta metodologia;

quaisquer imprecisdes nesta metodologia;

a inobservancia ou aplicacao incorreta das politicas ou procedimentos descritos nesta metodologia;

quaisquer imprecisdes na compilacdo do indice ou em quaisquer dados sobre um integrante.
indices disponiveis

— Indices de capital e de retorno total.

— Indices de retorno total liquido baseados em taxas de retencdo na fonte especificadas.

— Indices calculados em moedas diferentes da moeda-base (USD).

— Indices com cobertura cambiall.

— Indices limitados; para mais detalhes, consulte o Guia de Metodologia de Limitagéo da FTSE Russell.

! Dados de 31 de dezembro de 2019, como declarados em 1° de abril de 2020 pela eVestment para ativos institucionais, pela Morningstar para fundos matuos de varejo, produtos de
seguros e ETFs, e com ativos passivos adicionais diretamente coletados pela FTSE Russell.
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1.3.2

133

— Faixas de tamanho dos integrantes - indices de capitalizacdo de large caps, mid caps, small caps e
micro caps.
— Indices de setor.

Variantes personalizadas adicionais podem ser calculadas a pedido, incluindo indices com exclusdes de
ramo, pais e setor. Os indices selecionados sao calculados e difundidos em tempo real.

Todos os indices de agfes Russell U.S. sdo subgrupos do Russell 3000E Index. Uma lista de tickers e
valores de indice disponiveis pode ser encontrada no Apéndice A.

Dados de preco, totais, liquidos e de hedge para os indices Russell U.S. estéo disponiveis nas moedas
indicadas abaixo. As taxas de cambio utilizadas nos célculos do final do dia sédo as WMR Closing Spot
Rates™, coletadas as 16h, horéario de Londres.

Os indices Russell U.S. TTM estéo disponiveis usando a T+1 Telegraphic Transfer Middle Rate (TTM). A
taxa TTM s6 fica disponivel apés o fechamento nos EUA e, portanto, é aplicada no dia Util seguinte. Fonte
da TTM: WMR FX Benchmarks.

A moeda-base do benchmark é o délar americano. Valores de indice também podem ser publicados em
outras moedas.

|_AUD | CAD | CHF | EUR | 0GBP | JPY | USD | SGD_| ZAR |

indices de mercado amplo dos indices de large caps dos EUA indices de mid caps dos EUA
EUA

Russell 3000E Index Russell 1000® Index Russell Midcap® Index

Russell 3000E Value Index Russell 1000° Value Index Russell Midcap® Value Index

Russell 3000E Growth Index Russell 1000® Growth Index Russell Midcap® Growth Index

Russell 3000® Index Russell 1000® Defensive Index® Russell Midcap® Defensive Index®
Russell 3000° Value Index Russell 1000° Dynamic Index® Russell Midcap® Dynamic Index®
Russell 3000® Growth Index Russell 1000® Growth-Defensive Index® Russell Midcap® Growth-Defensive Index®
Russell 3000® Defensive Index® Russell 1000® Growth-Dynamic Index® Russell Midcap® Growth-Dynamic Index®
Russell 3000® Dynamic Index® Russell 1000® Value-Defensive Index® Russell Midcap® Value-Defensive Index®
Russell 3000® Growth-Defensive Index®  Russell 1000® Value-Dynamic Index® Russell Midcap® Value-Dynamic Index®

Russell 3000® Growth-Dynamic Index® Russell Top 200® Index

Russell 3000® Value-Defensive Index® Russell Top 200® Value Index

Russell 3000® Value-Dynamic Index® Russell Top 200® Growth Index

Russell Top 200® Defensive Index®

Russell Top 200® Dynamic Index®

Russell Top 200® Growth-Defensive
Index®

Russell Top 200® Growth-Dynamic Index®

Russell Top 200® Value-Defensive Index®

Russell Top 200° Value-Dynamic Index®

Russell Top 50° Mega Cap Index

Russell Top 500 Index

Russell Top 500 Growth Index

Russell Top 500 Value Index
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indices de small a mid caps dos indices de small caps dos EUA indices de micro caps dos EUA
EUA

Russell 2500 Index Russell 2000® Index Russell Microcap® Index
Russell 2500 Value Index Russell 2000° Value Index Russell Microcap® Value Index
Russell 2500 Growth Index Russell 2000® Growth Index Russell Microcap® Growth Index
Russell 2500 Defensive Index® Russell 2000® Defensive Index®

Russell 2500 Dynamic Index® Russell 2000® Dynamic Index®

Russell 2500 Growth-Defensive Index® Russell 2000® Growth-Dynamic Index®

Russell 2500 Growth-Dynamic Index® Russell 2000® Value-Defensive Index®
Russell 2500 Value-Defensive Index® Russell 2000® Value-Dynamic Index®
Russell 2500 Value-Dynamic Index® Russell 2000°® Growth-Defensive Index®

Russell Small Cap Completeness® Index

Russell Small Cap Completeness® Value
Index

Russell Small Cap Completeness®
Growth Index
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Responsabilidades de gestao

FTSE International Limited (FTSE)

A FTSE é a administradora de referéncia do indice?.

A FTSE Russell é responséavel pelo célculo diario, producéo e operacio da Série de indices e:
— manterd registros das ponderag¢des de indice de todos os seus integrantes;

— fard alterag®es nos integrantes e em suas ponderacgdes de acordo com a metodologia;

— promovera revisdes periodicas da série de indices e aplicard as mudancas resultantes delas, conforme
exigido pela metodologia;

— publicard as mudancas nas ponderagfes dos integrantes resultantes da manutencao continuada e das
revisbes periddicas; e

— divulgara os indices.
AlteracBes na construgcdo e na metodologia

Esta Construcéo e Metodologia estara sujeita a revisdo periddica (pelo menos uma vez ao ano) por parte
da FTSE Russell, para garantir que continue a refletir os objetivos do indice da melhor maneira possivel.
Todas as propostas de alteragdes significativas nesta Construgdo e Metodologia estardo sujeitas a consulta
com os comités consultivos da FTSE Russell e demais stakeholders, se apropriado. O feedback
proveniente destas consultas sera considerado pela Comissdo de Governanca de indices da FTSE Russell
antes de a aprovacgédo ser concedida.

20 termo administrador é usado neste documento no mesmo sentido de sua definicdo no Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de

2016, relativo

aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento

(Regulamento Europeu de Benchmarks), e em Os Regulamentos de Benchmarks (Alteracéo e Disposi¢cdo Transitéria) (Saida da UE), de 2019 (Regulamento de Benchmarks do

Reino Unido).
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Secao 3

Politicas de indice da FTSE Russell

3. Politicas de indice da FTSE Russell

Estas Regras Bésicas devem ser lidas em conjunto com os seguintes documentos de politicas, disponiveis
nos links abaixo:

3.1 Perguntas, Reclamacdes e Apelacbes

3.1.1 Uma empresa integrante ou candidata a integrante (ou um consultor profissional atuando em nome da
empresa), uma organizagao nacional, ou um grupo de ndo menos de 10 usuarios dos indices de diferentes
organizagfes atuando a nivel profissional, podem apelar contra decis6es tomadas pela FTSE Russell.

O procedimento de reclamacgdes da FTSE Russell esta disponivel no seguinte link:

Benchmark Determination Complaints Handling Policy.pdf

O procedimento de apela¢des da FTSE Russell esté disponivel no seguinte link:

Appeals Against Decisions.pdf

3.2 Politica do indice parainterrupcdes de negociacdo ou fechamentos de mercados

3.2.1 A orientacdo para o tratamento de mudancas no indice no caso de interrup¢des de negociacao ou
fechamentos de mercados esta disponivel no seguinte link:

Index_ Policy for Trading Halts and Market Closures.pdf

3.3 Politica do indice no caso de clientes serem incapazes de negociar um titulo ou em um mercado
3.31 Os detalhes do tratamento dado a essa questao pela FTSE Russell estao disponiveis no seguinte link:

Index_Policy in the Event Clients are Unable to Trade a Market or a Security.pdf

3.4 Politica e orientagfes para recalculo

3.4.1 Quando uma imprecisao for identificada, a FTSE Russell seguira os passos definidos em suas Orientacdes
para Recalculo de indices para determinar se um indice (ou uma série de indices) deve ser recalculado
e/ou se produtos de dados associados devem ser reemitidos. Os usuarios dos indices de Ag¢bes Russell
U.S. serdo notificados através dos meios apropriados.

Para mais informagdes, consulte o documento “Politica e Orientagdes para Recalculo da FTSE Russell”,
disponivel no site da FTSE Russell através do link abaixo, ou envie um e-mail para info@ftserussell.com.

Equity Index Recalculation Policy and Guidelines.pdf

35 Politica para mudancas na metodologia de benchmark

3.5.1 Os detalhes da politica para mudangas na metodologia de benchmark da FTSE Russell estao disponiveis
no seguinte link:

Policy for Benchmark Methodology Changes.pdf
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3.6 Quadro de governanca da FTSE Russell

3.6.1 Para supervisionar os seus indices, a FTSE Russell emprega um quadro de governanca que engloba a
governanca de produtos, servigcos e tecnologias. O quadro incorpora o esquema de gestdo de risco de trés
linhas de defesa do London Stock Exchange Group, e foi concebido para atender aos requisitos dos
Principios da IOSCO para Benchmarks Financeiros®, do Regulamento Europeu de Benchmarks* e do
Regulamento de Benchmarks do Reino Unido®. Os detalhes do Quadro de Governanga da FTSE Russell
estéo disponiveis no seguinte link:

FTSE Russell Governance Framework.pdf

3.7 Defini¢cGes de status em tempo real

3.7.1 Para indices que séo calculados em tempo real, consulte o guia a seguir para obter detalhes sobre as
definicdes de status em tempo real:

Real Time Status Definitions.pdf

3 Principios da IOSCO para Benchmarks Financeiros — Relatério Final, FR07/13, julho de 2013.

4 Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, sobre indices usados como benchmarks para instrumentos e contratos financeiros, ou
para medir o desempenho de fundos de investimento.
5 O Regulamento de Benchmarks de 2019 (Alterag&o e Disposi¢do Transitoria — Saida da UE).
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Metodologia basica

Os indices Russell sdo formulados de forma objetiva e baseados em regras transparentes. O indice mais
amplo dos Estados Unidos é o Russell 3000E Index, que contém as 4.000 maiores empresas americanas.
Subindices do Russell 3000E Index sdo decompostos por capitalizacdo de mercado e estilo.

Os membros do Russell 3000E Index e seus subgrupos sdo determinados a cada ano durante a
reconstituicdo anual e incrementados trimestralmente com a adicao das ofertas puablicas iniciais (IPOs).

Reconstituic&o anual

A reconstituicdo anual é o processo através do qual todos os indices Russell séo completamente
reformulados. A reconstituicdo é uma parte fundamental da criagdo de um benchmark que represente de
forma precisa um determinado segmento de mercado. As empresas podem ficar maiores ou menores com
0 passar do tempo, ou passar por mudancas periddicas em suas caracteristicas de estilo. A reconstituicdo
assegura que as empresas continuem a ser representadas corretamente nos indices Russell apropriados.

No dia da classificag&o, todos os titulos elegiveis sao classificados com base em sua capitalizagédo de
mercado total. Os 4.000 maiores se tornam o Russell 3000E Index e os outros indices Russell U.S. sédo
determinados a partir daquele conjunto de titulos. Se houver menos que 4.000 titulos elegiveis no mercado
americano, todo o conjunto de titulos elegiveis sera incluido no indice.

A reconstituicdo acontece na quarta sexta-feira de junho. Um calendéario completo da reconstituicao é
publicado a cada primavera. Entretanto, as diretrizes que definem o cronograma estao disponiveis no
Apéndice G.

Ofertas publicas iniciais trimestrais

Ofertas publicas iniciais (IPOs) elegiveis séo adicionadas aos indices Russell trimestralmente, de acordo
com o cronograma que estd na se¢do 6. A FTSE Russell adiciona IPOs a cada trimestre para garantir que
novas adi¢Bes ao conjunto de oportunidades de investimento institucional estejam refletidas nos indices
representativos. A FTSE Russell da énfase as IPOs a cada trimestre porque € importante que as adi¢Bes
ao mercado entre os periodos de reconstituicdo sejam refletidas. As empresas que estiverem apresentando
uma declaragdo de registro para proposta de oferta pablica inicial (ou o equivalente local quando fora dos
EUA) e se registrando no mesmo trimestre* em uma bolsa de valores elegivel nos EUA serdo avaliadas
para elegibilidade independentemente da atividade comercial anterior (eventos extraordinarios ou Unicos
podem acarretar tratamentos extraordinarios que serdo comunicados de maneira apropriada). Empresas
que estiverem sendo negociadas em bolsas estrangeiras ou em mercados de balcdo serdo avaliadas para
elegibilidade se:

— aempresa apresentar uma declaracdo de IPO para uma bolsa de valores americana elegivel; e
— a oferta for anunciada ao mercado e confirmada por nossos agentes como uma IPO.

* Uma janela de um més sera utilizada para assegurar que as empresas que estiverem submetendo os
documentos necessérios logo apds o final do trimestre ndo sejam tornadas inelegiveis.

Para garantir que o numero de a¢des necessario esteja disponivel para cumprir o critério de incluséo, e
para garantir uma ponderacédo precisa da empresa dentro do célculo do indice, a FTSE Russell
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4.3.3
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FTSE Russell

categorizara as IPOs em IPOs plenamente garantidas, IPOs variaveis/de melhores esforcos e IPOs de
registro direto, da seguinte maneira:

IPOs plenamente garantidas (ou seja, subscritas)

O free float é designado com base na estrutura acionaria depois da IPO, desde que esta informacao
esteja disponivel ao publico e tenha sido divulgada nos documentos apropriados antes da data de
classificacéo das IPOs. Caso contrério, o free float serd baseado no nimero de agdes oferecidas
publicamente no momento da IPO.

IPOs variaveis/de melhores esforgos/de registro direto

IPOs variaveis, de melhores esforcos e de registro direto serdo consideradas para inclusédo no indice na
revisdo trimestral seguinte se, até a data de corte de IPOs, uma divulgacéo publica* (que tiver sido
publicada p6s-IPO) estiver disponivel confirmando a estrutura aciondria atualizada pela IPO. A incluséo
no indice continua estando sujeita ao cumprimento dos demais critérios de elegibilidade. Se a estrutura
acionaria pos-IPO nao tiver sido divulgada até a data de corte de IPOs, a avaliacdo da empresa sera
adiada para a revisao trimestral subsequente. Se nenhuma declaragéo for publicada antes da data de
corte de IPOs do trimestre seguinte, a empresa sera avaliada somente durante a Reconstituicdo Anual
(e a inclusédo continuara dependendo das declaracdes citadas acima)**.

**Para propésitos ilustrativos:

Para a revisdo de dezembro, uma IPO variavel, de melhores esfor¢cos ou de registro direto que tenha
sido registrada em outubro do mesmo ano tera que divulgar, pos-IPO, sua estrutura acionéria atualizada
até a data de corte de IPOs da revisédo de dezembro (ou seja, 31 de outubro).

Se a divulgacgdo ndo tiver sido feita até esta data, a empresa ndo sera elegivel para inclusdo na reviséo
de dezembro e ser4 avaliada novamente na revisao seguinte, em marco.

Se uma estrutura acionaria pés-IPO nao for publicada antes da data de corte de IPOs da revisdo de
marco (ou seja, 31 de janeiro), a empresa ndo serd mais considerada como uma potencial IPO a ser
adicionada e, em vez disso, sera avaliada somente durante o processo de reconstituicdo anual.

Para dissipar duvidas:

acles que estiverem bloqueadas durante a IPO serdo consideradas para inclusédo dentro do free float de
uma empresa apenas depois que o bloqueio tiver acabado; e

green shoes (opcdes de lote suplementar do subscritor) apenas serdo considerados para inclusdo
dentro do free float de uma empresa depois que tiverem sido utilizados e publicamente confirmados (a
confirmacédo deve estar disponivel antes ou durante a data de classificacéo).

IPOs de SPACs

Se uma empresa com propoésito especifico de aquisicao (“SPAC”) ndo registrada adquirir uma empresa
alvo, se tornar uma estrutura empresarial elegivel, apresentar uma declaragdo de registro para proposta
de IPO e se registrar, tudo isso na mesma janela trimestral, entdo a empresa sera considerada uma IPO
para os propositos de inclusdo no indice.

Se uma SPAC néo registrada apresentar uma declaracdo de registro para proposta de IPO e se
registrar, adquirir uma empresa alvo e se tornar uma estrutura empresarial elegivel, e entdo apresentar
outra declaragdo de registro, tudo isso na mesma janela trimestral, ela sera considerada uma IPO.

Se uma SPAC registrada (que tenha se registrado antes da janela trimestral atual) adquirir uma empresa
alvo e posteriormente apresentar outra declaracdo de registro, ela ndo sera considerada uma IPO.
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Secao 5
Titulos elegiveis
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534

Definindo titulos elegiveis

Os indices Russell U.S. englobam aproximadamente 99% do mercado de a¢g6es americano e 100% do
mercado investivel americano. Abaixo estdo os requisitos para a incluséo de titulos nos indices Russell
u.s.

Determinando empresas americanas

Historicamente, donos de ativos tém diversificado seu risco ao designar ativos a paises especificos.
Algumas empresas decidem se constituir em um pais especifico por questdes tributarias, enquanto outras
empresas escolhem ter maior acesso a capital. Portanto, para acompanhar o risco-pais de forma mais
precisa, a FTSE Russell utiliza critérios objetivos para designar empresas ao mercado de a¢des americano.
Todas as empresas que forem determinadas como parte do mercado de a¢cdes americano seréo incluidas
nos indices Russell U.S.

Indicadores de pais de origem (HCIs)

Se uma empresa, no mesmo pais, tiver sido constituida, declarar ter uma sede, e também for negociada
em uma bolsa de valores padrdo® (ADRs e ADSs nao sao elegiveis), ela sera designada aquele pais. No
caso de qualquer um dos trés critérios ndo ser cumprido, a Russell aplicara trés indicadores de pais de
origem (HCIs). Os HCls séo os seguintes:

1. pais de constitui¢éo;
2. pais da sede; e

3. pais com a bolsa de valores mais liquida, definida pelo volume médio de negocia¢des diarias em
délares (ADDTYV) dos ultimos dois anos de todas as bolsas de valores em um pais.

Depois que as HClIs sdo definidas, o proximo passo na designacao de um pais envolve uma anélise de
ativos por local. A FTSE Russell realiza uma comparac¢éo cruzada entre o local principal dos ativos da
empresa e os trés HCls. Se o local principal dos ativos corresponder a QUALQUER UM dos HCls, entédo a
empresa é designada a esse local (consulte o Apéndice B para mais detalhes sobre a defini¢cdo do local
principal de ativos/receita).

Se néo houver informacéo suficiente para determinar o local principal dos ativos de uma empresa, a FTSE
Russell utiliza o local principal da receita daquela empresa para realizar a mesma comparacao cruzada, e
designa a empresa ao pais apropriado de maneira semelhante. A FTSE Russell utiliza uma média de dois
anos dos dados de ativos ou receita para a analise, com a finalidade de diminuir a rotatividade potencial.

Se detalhes conclusivos sobre o pais ndo puderem ser obtidos a partir dos ativos ou da receita, a FTSE
Russell designard a empresa ao pais em que sua sede estiver localizada, a menos que o pais seja um pais
de constituicdo motivada por beneficios (BDI) (consulte o Apéndice B para uma lista de paises BDI). Se o
pais em que a sua sede estiver localizada for um BDI, a empresa sera designada ao pais de sua bolsa de
valores mais liquida.

¢ As Bolsas de Valores Padrdo s&o aquelas que estdo listadas no Apéndice A (Bolsas de Valores e Segmentos de Mercado Elegiveis) das Regras Basicas da FTSE Global Equity
Index Series, assim como a TSX Venture Exchange.
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5.35 Se uma empresa for classificada como uma “N Share” chinesa, ela ndo sera considerada para inclusdo nos
indices Russell U.S. Uma N share é uma empresa constituida fora da China continental que € negociada
na Bolsa de Valores de Nova York, na NASDAQ, ou ha NYSE American. Uma N share deve ter uma sede
(ou escritério executivo principal) ou sua constituicdo na China continental, com a maioria de sua receita ou
ativos derivados da Republica Popular da China. Mais informacdes sobre a classificagdo das N shares
podem ser encontradas no Apéndice B.

5.4 Descri¢cdes das acbes

541 Para uma descrigcao das classes de agbes chinesas, consulte o documento “Guia das Classes de Agdes
Chinesas”, que pode ser acessado através do seguinte link:

Guide to Chinese Share Classes.pdf

5.4.2 As definicdes dessas classes de acbes sao revisadas anualmente, em setembro.
5.5 Passos para determinar se uma empresa sera designada para os EUA
PASSO 1 A empresa foi constituida, negociada, e tem sede SIM - classificada naquele pais NAO — va para o Passo 2
em um so6 pais?
PASSO 2 Os ativos declarados da empresa estao SIM - classificada no pais dos NAO — va para o Passo 3
localizados principalmente em um dos HCIs? ativos principais
PASSO 3 As receitas declaradas da empresa provém SIM - classificada no pais das NAO — v4 para o Passo 4
principalmente de um dos HCIs? receitas principais
PASSO 4 A empresatem sede em um pais que nao seja SIM — classificada no pais da NAO — designada ao pais
BDI? sede da bolsa de valores
principal

Nota: se a empresa néo for negociada em uma das principais bolsas de valores dos EUA, ela néo sera elegivel.

Exemplo 1: Empresa XYZ

HCls: Local de constituicdo: EUA Sede: China Locais de negociagdo: EUA, Reino Unido, Hong
Kong (bolsa de valores mais liquida: EUA)

Local dos ativos: 100% no Canada

PASSO 1 A empresa foi constituida, negociada, e tem sede NAO — v4 para o Passo 2
em um so6 pais?

PASSO 2 Os ativos declarados da empresa estéo NAO — Canada vé& para o Passo
localizados principalmente em um dos HCIs? 3

PASSO 3 As receitas declaradas da empresa estao NAO — sem dados
localizadas principalmente em um dos HCIs? Va para o Passo 4

PASSO 4 A empresatem sede em um pais que nao seja SIM — China CLASSIFICACAO: China
BDI?

Exemplo 2: Empresa ABC

HCls: Local de constituicdo: Irlanda
Sede: Irlanda
Locais de negociacdo: EUA, Irlanda, Alemanha (bolsa de valores mais liquida: EUA)

Local dos ativos: 85% nos EUA

PASSO 1 A empresa foi constituida, negociada, e tem sede SIM — Irlanda Designada a Irlanda
em um so6 pais?
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Requisitos de negociacéo

Todos os titulos elegiveis para incluséo nos indices Russell U.S. devem ser negociados em uma bolsa de
valores americana elegivel. Titulos negociados em pink sheets, bulletin board ou mercados de balcéo nédo
sdo elegiveis para inclusao. Isso inclui titulos cujos precos sdo exibidos no ADF da FINRA.

Requisitos para bolsas de valores e segmentos

Na construcao de seus indices de a¢des, a FTSE Russell avalia cada bolsa de valores, considerando o
mecanismo de fechamento, disponibilidade de precos em tempo real, requisitos regulatérios para cada
segmento da bolsa, liquidacao, regras de negociacao e reconhecimento da bolsa pelo 6rgao regulador
responsavel. Apds a avaliacéo das bolsas de valores dos Estados Unidos, os seguintes mercados foram
considerados elegiveis. Nao ha um nimero minimo de titulos necessario para os indices Russell U.S.

Bolsas de valores americanas elegiveis: CBOE, Bolsa de Valores de Nova York, NYSE American,
NASDAQ, ARCA.

Preco de fechamento minimo

Uma agéo deve ter um preco de fechamento igual ou maior que US$ 1,00 (em sua bolsa de valores
principal) no dia da classificagcdo para ser considerada elegivel para inclus&o. Para reduzir a rotatividade
desnecessaria, se o preco de fechamento de um participante do indice for menor que US$ 1,00 no dia da
classificacéo, ele sera considerado elegivel se a média dos precos de fechamento diarios (em sua bolsa de
valores principal) durante os 30 dias anteriores for igual ou maior que US$ 1,00. Se um dos participantes do
indice ndo for negociado no dia da classificacéo, ele deve estar com o prego igual ou maior que US$ 1,00
em outra bolsa de valores americana elegivel para que se mantenha elegivel. Uma acdo adicionada
durante o processo trimestral de IPOs é considerada uma nova adicao ao indice e, portanto, deve ter um
preco de fechamento em sua bolsa de valores principal igual ou maior que US$ 1,00 no ultimo dia do
periodo de elegibilidade de IPOs para poder se qualificar para inclusdo no indice.

Capitalizacdo de mercado total minima

Empresas com uma capitalizacéo de mercado total menor que US$ 30 milhdes ndo sao elegiveis para
inclusdo nos indices Russell U.S.

Requisito minimo de free float/a¢c8es disponiveis

Empresas com apenas uma pequena parcela de suas a¢6es disponivel no free float, conforme definido
pela FTSE Russell, ndo sao elegiveis para os indices Russell. Empresas com menos de 5% de suas ac¢fes
disponiveis perderdo sua elegibilidade. (empresas com 4,9999% ou menos das ac¢des disponiveis serao
consideradas inelegiveis para todos os testes da Secdo 5). Consulte a Se¢do 7: Ajustes as A¢Bes em
Circulacdo dos Membros (Free Float), para detalhes sobre os céalculos de a¢bes disponiveis.

Estrutura da empresa

Empresas estruturadas das seguintes maneiras ndo poderédo ser incluidas nos indices Russell: fundos de
royalties, empresas americanas de sociedade limitada, fundos de investimento fechados (para esclarecer:
empresas que precisam declarar “acquired fund fees and expenses” [como definidos pela SEC], incluindo
empresas de desenvolvimento de negécios, ndo sao elegiveis para inclusdo), empresas de cheque em
branco, empresas com propdsito especifico de aquisicdo (SPACs), e parcerias limitadas. Fundos de indice
(ETFs) e fundos mutuos também n&o poderéo ser incluidos.

Exame da UBTI

Empresas que produzem renda empresarial tributavel ndo relacionada (UBTI) tém restricdo de propriedade
por parte de investidores com isencao fiscal. Reconhecendo isso, a FTSE Russell examina todas as REITs
e parcerias negociadas publicamente (PTPs), removendo a elegibilidade de qualquer titulo que gere ou que
tenha gerado UBTI no passado e que nédo tenha tomado atitudes no sentido de bloquear a UBTI para os
acionistas. O processo de pesquisa € realizado como parte do esfor¢o anual de rebalanceamento da FTSE
Russell. Exames adicionais nao serdo apreciados ou alterados fora do periodo de reconstituicao. As
informacdes utilizadas para confirmar o impacto da UBTI sdo coletadas das seguintes fontes disponiveis ao
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publico: 10-K, Formulario SEC S-3, K-1, relatdrio anual da empresa, comunicados de dividendos e site da
empresa.

Para que a UBTI seja passada para um detentor de titulos, ela deve ser produzida pela empresa
diretamente. A UBTI incorrida por uma subsidiaria ndo sera efetuada pelo detentor da entidade mae e nao
exigira a remogdo da empresa mée da elegibilidade.

Se uma empresa se reestruturar de forma a bloquear a UBTI, ela entdo permanecera elegivel para inclusao
no indice. As formas aceitaveis de reestruturacédo séo as seguintes:

1. criagdo formal de uma empresa de fachada ou veiculo offshore, assegurando que qualquer pagamento
de dividendos seja livre de UBTI; e

2. se, dentro de um documento publico (documento da SEC, divulgacdo de dividendos, comunicado de
imprensa), a empresa declarar que todos os ativos que produzem UBTI foram vendidos, E TAMBEM
que nao ha intencéo futura de comprar ativos que produzam UBTI. Esta declaracéo de intencéo deve
claramente dizer que a estratégia de investimentos anterior da empresa foi alterada e que a intengéo é
impedir que o detentor final seja exposto a UBTI.

Acdes excluidas

Os seguintes tipos de ac6es ndo sdo elegiveis para inclusédo: acbes preferenciais e acbes preferenciais
conversiveis, acbes resgataveis, acdes preferenciais participantes, garantias, direitos, certificados de
depdsito, certificados de compra parcelada e recibos de confianca.

Prazo paraincluséo

As acdes devem estar registradas no dia da classificagcéo, e a FTSE Russell deve ter acesso, naquela data,
a documentacgéo que comprova a elegibilidade da empresa para inclusdo no indice. Isso inclui descri¢céo
corporativa, verificagdo de constituicdo, nimero de a¢des em circulagdo e outras informacgdes necessarias
para determinar a elegibilidade. As IPOs serdo consideradas para inclusdo no indice trimestralmente.

O Dia da Classifica¢@o acontece no ultimo dia Util de abril, com a elegibilidade para participacdo sendo
determinada com base em informacgdes publicas disponiveis neste dia e em capitaliza¢des de mercado
calculadas no fechamento do mercado.

Direitos de voto minimos

Empresas designadas com nacionalidade de mercado desenvolvido devem ter mais que 5% dos seus
direitos de voto (agregados a partir de todos os seus titulos de participacdo no capital, incluindo, onde
forem identificaveis, aqueles que ndo estiverem registrados ou sendo negociados) nas maos de acionistas
irrestritos. Caso contréario, elas serdo consideradas inelegiveis para inclusdo no indice. A¢Bes definidas
como nao votantes ou que proporcionem legalmente apenas o minimo de direitos serdo consideradas
como nédo tendo nenhum poder de voto quando da avaliagdo de direitos minimos de voto. Titulos de
mercados emergentes ndo serao sujeitos a essa exigéncia.

Integrantes que tiverem uma nacionalidade de mercado desenvolvido e que ndo cumprirem a exigéncia
acima terdo um periodo de cinco anos de direito adquirido para cumprir. Integrantes que continuaram nao
cumprindo a exigéncia minima de direitos de voto foram removidos dos indices Russell U.S. na
reconstituicdo de junho de 2023.

A porcentagem dos direitos de voto de uma empresa nas méos do publico é calculada como:

The number of votes in the hands of shareholders that are unrestricted as determined
by the application of FTSE Russell free float definitions
The total number of votes conferred by the shares oustanding of all the company’s
voting securities including those that have not been admitted to trading on a regulated venue

Por exemplo, a Empresa A tem 100m de a¢fes classe A registradas, cada uma delas concedendo o direito
a um voto, e o free float é de 65%. Ela também tem 300m de acdes Classe B nédo registradas, cada uma
delas concedendo o direito a 10 votos.
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O teste para conferir se a linha de a¢@es registradas classe A cumpre o requisito de ter 5% ou mais dos
direitos de voto da empresa é o seguinte (empresas com 5,0000% ou mais dos direitos de voto em poder
do publico serdo consideradas elegiveis):
65m (i.e. 100m Class A voting rights * 65% float)
3.1bn (i.e. 100m Class A + 3bn Class B

= 2.097% of the company’s voting rights in public hands
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Secao 6
Definindo participacao por tamanho

Capitalizacdo de mercado

6.1.1

6.2
6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.3

6.3.1

6.4
6.4.1

Definindo participacao por tamanho

A FTSE Russell calcula a capitalizacdo de mercado total de cada titulo para determinar se ele é grande o
suficiente para ser incluido em um ou mais dos indices Russell. Para aqueles titulos que estdo sendo
considerados na reconstituicdo anual, a capitalizacdo de mercado total é determinada multiplicando o total
de acdes em circulacdo pelo preco de mercado no dia da classificagéo.

Determinando o total de agdes em circulacéo

Ac¢bes comuns, a¢gBes permutaveis néo restritas e participagdes (em certos casos — ver abaixo) séo
utilizadas para calcular a capitalizacdo de mercado total de uma empresa. A¢des permutaveis séo acdes
que podem ser trocadas por agdes comuns a qualquer momento, de acordo com a vontade do detentor, em
uma razdo de um para um. Participacdes representam um interesse econémico em uma empresa de
sociedade limitada ou em uma parceria limitada. A FTSE Russell inclui participa¢cées como parte da
capitalizac@o de mercado total quando a empresa em questao é meramente uma holding de uma entidade
subjacente que emite participagdes e quando essas participacdes sdo o Unico ativo da empresa. 1sso ndo
deve ser confundido com participagfes operativas que sdo emitidas em conjunto com UPREITs. Nesses
casos, a capitalizacdo de mercado total sera calculada com base em 100% do valor de todas as
participagdes.

Qualquer outra forma de ac¢des — tal como acdes preferenciais e agbes preferenciais conversiveis, acdes
resgataveis, acdes preferenciais participantes, garantias, direitos, certificados de compra parcelada e
recibos de confianga — estdo excluidas do céalculo. Se diversas classes de agdes comuns existirem, elas
serdo combinadas para determinar o total de acdes em circulagéo. Em casos em que as classes de ac¢fes
comuns agirem independentemente umas das outras (por exemplo, acdes setoriais), cada classe sera
considerada para inclusdo separadamente.

Titulos aglutinados e outras a¢cdes com estruturas pareadas serdo considerados elegiveis para inclusdo no
indice, a menos que um componente subjacente da acdo seja de um tipo inelegivel de titulo (por exemplo,
divida conversivel).

Determinando o pre¢o

Durante a reconstituicdo anual, o Ultimo pre¢co negociado na bolsa de valores principal no dia da
classificagéo sera utilizado para determinar a capitaliza¢cdo de mercado.

Acdes corporativas que impactam a classificacdo da reconstituicdo

Para fus@es e cisGes que entrarem em efeito entre o dia da classificacdo e o dia (til imediatamente anterior
ao dia em que o bloqueio do indice entra em vigor, antes da reconstituicdo anual de junho, as
capitalizacdes de mercado dos titulos impactados sao recalculadas e a participacéo € reavaliada a partir da
data efetiva da agdo corporativa. Para eventos corporativos que ocorrerem durante o periodo de bloqueio
da reconstituicdo (que entra em vigor a partir da abertura no primeiro dia do periodo de bloqueio), as
capitalizacdes de mercado e participacdes ndo serdo reavaliadas. Ndo participantes do indice que tiverem
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sido considerados inelegiveis a partir do dia da classificacao néo serdo reavaliados no caso de uma acao
corporativa subsequente que ocorra entre o dia da classificacdo e a data efetiva da reconstituicéo.

Reconstituicéo

Se uma empresa elegivel for negociada sob miltiplas classes de acbes, a FTSE Russell avaliara cada uma
dessas classes de forma independente para inclusédo nos indices dos Estados Unidos. Classes de agbes —
excluindo a classe de ag8es principal (veiculo de precificagdo) —que cumprirem os seguintes requisitos de
tamanho minimo, liquidez e free float também seréo elegiveis:

— tamanho: deve ter uma capitalizagdo de mercado total maior que US$30 milhdes;

— liquidez: O ADDTV (volume médio de negociacdes diarias em dolares) deve exceder a mediana global,
que é determinada a cada dia da classificacao da reconstituicdo, através da classificacdo de todos os
titulos em paises investiveis por ADDTV. Na data de classificacdo da reconstituicdo de 2024, a mediana
global do ADDTYV era de US$ 125.000,00; e

— float: deve ter 5% ou mais de ac¢des disponiveis no free float, conforme definido pela FTSE Russell (a
empresa deve ter 5,000% ou mais de ac¢des disponiveis para ser considerada elegivel).

Para fins da classificac@o da reconstituicao, todas as classes de a¢bes de uma empresa, incluindo actes
nao registradas, serdo agregadas e consideradas como o total de a¢des em circulagdo. O total de acbes é
multiplicado pelo prego de fechamento do veiculo de precificacdo na bolsa de valores principal e utilizado
para determinar a capitalizag@o de mercado total da empresa, com o fim de classificar as empresas e
determinar a participacdo no indice. Se ndo houver volume na bolsa principal no dia da classificag&o, o
ultimo preco de negociacdo de uma bolsa secundaria elegivel sera utilizado onde houver volume (utilizando
0 ultimo preco de negociagéo acima de US$ 1,00 mais baixo se mais de um mercado secundario existir). A
classificacédo sera determinada com base na capitalizagdo de mercado acumulada. A partir da
reconstituicéo de 2016, as classes de acfes que ndo se qualificarem para a elegibilidade
independentemente ndo serdo agregadas com o veiculo de precificacdo dentro do calculo de acdes
disponiveis.

Para empresas com varias classes de a¢fes, o veiculo de precificacdo sera designado como a classe de
acBes com 0 maior volume de negociagdes nos Ultimos dois anos, a partir do dia da classificacéo. Na
auséncia de dados dos dois anos anteriores, todos os dados disponiveis serdo utilizados para esta
determinacéo. Se a diferenca entre os volumes de negociacfes para cada classe de a¢des for menor que
20%, a classe de ac¢des com mais a¢des em circulacéo sera utilizada como veiculo de precificacdo. Um
volume de negociacdes de pelo menos 100 dias € necessério para que uma classe seja considerada como
um veiculo de precificagéo para os participantes. Novos participantes serdo analisados com base em todos
os dados disponiveis, mesmo se esses dados forem referentes a menos que 100 dias. Se isso for aplicavel,
as acdes que estiverem em diferentes classes serdo representadas em uma base matematica equivalente
(ou seja, as taxas de converséo entre classes de agfes serdo consideradas).

Devido a questfes de replicacdo relacionadas ao preco da acéo Berkshire Hathaway Classe A (BRK.A),
essas acoes serdo agregadas com a classe de acdes principal, em vez de ser considerada para
participacéo separadamente.

Probabilidades de crescimento, valor, defensivo e dindmico seréo baseadas na probabilidade do veiculo de
precificacdo e designadas consistentemente em todas as classes de a¢fes adicionais.

Acdes corporativas

Se uma empresa distribuir ac6es de uma classe de a¢des adicional a seus acionistas através de uma acao
corporativa obrigatéria, a FTSE Russell avaliara essa classe de acdes adicional como um participante
separado do indice. A nova classe de agdes sera considerada elegivel se a capitalizagdo de mercado das
acOes distribuidas alcancar a exigéncia de tamanho minimo (acima do limite minimo de capitalizacéo de
mercado, definido como o menor membro do Russell 3000E Index do rebalanceamento anterior, ajustado
pelo desempenho até a data). Participacédo no indice de classes de ac¢des adicionais que foram adicionadas
devido a agBes corporativas espelharédo aquelas do veiculo de precificagao, assim como as probabilidade
de estilo e estabilidade. Se as ac¢@es distribuidas de uma classe de a¢des adicional ndo cumprirem os
requisitos de elegibilidade, elas ndo serdo adicionadas ao indice (as a¢8es distribuidas podem ser
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adicionadas ao indice temporariamente até que elas estejam estabelecidas e registradas para permitir a
replicacdo do indice).

IPOs

Nos periodos entre as reconstituicdes anuais, a FTSE Russell avaliara qualquer classe de ag6es que nao
seja a classe do veiculo de precificagcao para incluséo no indice, desde que esta seja disponibilizada via
IPO. Isso sera feito através da metodologia de inclusdo trimestral de IPOs descrita na Secgéo 4. Classes de
acOes adicionais serdo consideradas elegiveis se as seguintes condi¢cdes forem satisfeitas:

— tamanho: deve ter uma capitalizagdo de mercado total maior do que a da menor empresa no Russell
3000E Index, relativo a ultima reconstituicéo, ajustada por desempenho;

— liquidez: O ADDTV deve exceder a mediana global, que é determinada a cada dia da classificacdo da
reconstituicdo, através da classificacdo de todos os titulos em paises investiveis por ADDTV. Na data de
classificacdo da reconstituicdo de 2024, a mediana global do ADDTV era de US$ 125.000,00; e

— float: deve ter 5% ou mais de ac¢des disponiveis no free float, conforme definido pela FTSE Russell. (a
empresa deve ter 5,000% ou mais de ac¢des disponiveis para ser considerada elegivel)

Classes de a¢des adicionais que forem introduzidas via IPO e que ndo cumprirem o0s requisitos de
elegibilidade ndo serdo adicionadas ao indice e subsequentemente avaliadas para participacdo nele
durante a reconstitui¢do anual seguinte.

Ofertas publicas iniciais (IPOs)

As IPOs séo adicionadas aos indices Russell com base na capitalizacdo de mercado total, classificada nos
intervalos de capitalizacéo ajustados pelo mercado definidos durante a reconstituicdo mais recente. A
determinacéo da designacéo de pais é realizada com base em dados fornecidos em prospectos ou outros
documentos. Ajustes de mercado aos intervalos de capitalizacdo séo feitos utilizando os retornos do
Russell 3000E Index de mercado amplo. IPOs elegiveis serdo adicionadas aos indices de
crescimento/valor da Russell utilizando a probabilidade de estilo média do ramo delas, definida na Gltima
reconstituicdo. Todas as IPOs que entrarem no indice fora da reconstituicdo anual seréo classificadas
como 100% din&micas nos Russell Stability Indexes. IPOs que entrarem no indice durante a reconstitui¢céo
anual serdo avaliadas para a classificacdo no Russell Stability Index, e as probabilidades seréo calculadas
utilizando a metodologia descrita na Secao 8.

Cronograma de adi¢cdes de IPOs aos indices Russell U.S.

A data de classificacdo das IPOs acontece no ultimo dia Gtil do primeiro més de cada trimestre (janeiro,
abril, julho e outubro). Dessa forma, as IPOs que sao precificadas ou come¢am a ser negociadas entre um
dia depois da data de classificacdo do ciclo anterior e a data de classificagédo do ciclo atual serdo
consideradas para inclusédo como parte da revisdo trimestral. As adi¢fes trimestrais de IPOs em marco,
setembro e dezembro serdo anunciadas na sexta-feira quatro semanas antes da implementacdo, com as
adi¢c6es entrando em vigor apds o fechamento da terceira sexta-feira do més da revisdo. As adi¢des de
IPOs em junho serdo implementadas durante a reconstituicdo anual, que entrard em vigor na quarta sexta-
feira de junho, com as altera¢des anunciadas cinco semanas antes da implementacéo.

Nota: Uma vez que as adi¢des de IPOs tenham sido anunciadas, uma IPO pode ser adicionada ao indice
antes do cronograma previamente anunciado. se uma ac¢ao corporativa tiver considerado que isso seja
apropriado e um aviso prévio puder ser fornecido (por exemplo, um participante do indice automaticamente
recebe a¢Bes através de uma distribuicdo de agcbes em uma IPO que possivelmente sera adicionada). Para
que possa ser adicionada durante um trimestre, fora da reconstituicdo, uma IPO deve cumprir todos os
requisitos de elegibilidade dos indices Russell U.S. Além disso, a IPO deve cumprir 0s seguintes critérios
no dia da classificacdo para as adi¢des trimestrais: (1) ja ter sido precificada e estar sendo negociada; e (2)
ter uma classificacdo maior em capitalizagdo de mercado total que a menor empresa ajustada pelo
mercado do Russell 3000E Index a partir da Gltima reconstituicdo de junho. Consulte o Apéndice F para
célculos.
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6.10 Determinando a participacao no indice

6.10.1 Uma vez que a capitalizacdo de mercado para cada titulo tenha sido determinada utilizando o total de
ac6es e o prego (como descrito acima), cada titulo € inserido no indice Russell baseado em capitalizagao
apropriado. Os 4.000 maiores titulos se tornam participantes do Russell 3000E Index. Se houver menos
gue 4.000 titulos elegiveis no total, o Russell 3000E Index e o Russell Microcap Index incluirdo todos os
titulos elegiveis. Os outros intervalos de capitalizagdo do indice permanecem inalterados. Todos os demais
indices sdao um subgrupo deste indice. Um limite de capitalizagdo de mercado é determinado pelo intervalo

entre as empresas abaixo.
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6.10.2

6.10.3

6.11

_ Empresas incluidas(baseado na capitalizagao de mercado total decrescente)

Russell 3000E Index Empresas de nimero 1 a 4.000, ou 100% dos titulos elegiveis
Russell 3000 Index Empresas de nimero 1 a 3.000
Russell Top 50 Mega Cap Index Empresas de nimero 1 a 50
Russell Top 200 Index Empresas de nimero 1 a 200
Russell Top 500 Index Empresas de nimero 1 a 500
Russell 1000 Index Empresas de nimero 1 a 1.000
Russell Midcap Index Empresas de nimero 201 a 1.000
Russell 2000 Index Empresas de nimero 1.001 a 3.000
Russell 2500 Index Empresas de nimero 501 a 3.000
Russell Microcap Index Empresas de nimero 2.001 a 4.000
Russell Top Indexes Maiores 10, 20 e 100 empresas

Depois que os limites de capitalizacdo de mercado iniciais sdo determinados pelas faixas listadas acima,
novos participantes sao designados com base nesses limites, e participantes preexistentes sdo avaliados
para determinar se eles se incluem em uma faixa de capitalizacdo de mercado cumulativa de 5% ao redor
desses novos limites de capitalizagdo de mercado. Se a capitalizacdo de mercado de um participante
preexistente cair dentro desses 5% cumulativos do limite de capitalizacdo de mercado, ele continuar no
seu indice atual, e ndo sera movido para um indice Russell baseado em capitalizacdo de mercado
diferente. Empresas que cairem na margem dos limites de capitaliza¢do de mercado estéo,
frequentemente, ainda dentro do grupo de oportunidades de um gerente, ja que eles ndo cairam ou
subiram significativamente em termos de capitalizacdo de mercado.

Excec¢des: ndo havera formacéo de faixas percentuais no final do Russell 3000 Index (a¢édo 3.000), ou no
Russell 3000E Index (acdo 4.000). Também ndo havera formacado de faixas percentuais para o Russell Top
50 Mega Cap Index (a formacéo de faixas é aplicada ao Top 200 [5%] e ao Top 500 [5%]). Além disso,
devido & pequena porcentagem de capitalizacdo de mercado, o Russell Microcap Index tera uma formacgéo
de faixas em 1%, ao redor da acao 2.000. Nao havera formacéo de faixas percentuais para os Russell Top
Indexes.

Passos para calcular as faixas percentuais do novo indice

1. Ordene os participantes do Russell 3000E Index em ordem decrescente, por capitalizagdo de mercado
total.

2. Calcule a capitalizagdo de mercado total do Russell 3000E Index, somando as capitalizagbes de
mercado totais de todos os patrticipantes.

3. Calcule os percentis para cada empresa no Russell 3000E Index, dividindo a capitalizacdo de mercado
cumulativa associada a cada participante pela capitalizacdo de mercado total do Russell 3000E Index.

4. Calcule uma faixa de cinco percentis ao redor dos limites de capitalizagdo de mercado que acabaram de
ser determinados, ao subtrair e depois adicionar 2,5% do/ao percentil calculado no limite de
capitalizacéo de mercado.

Exemplo

Assuma que a capitalizagdo de mercado do titulo 1.000 seja de US$ 2 bilhdes (ou seja, o limite entre o
Russell 1000 e o Russell 2000). Participantes atuais do Russell 1000 Index que forem menores que US$ 2
bilhdes serdo programados para ser movidos para o Russell 2000 Index, enquanto participantes atuais do
Russell 2000 Index que forem maiores que US$ 2 bilhGes serdo programados para serem movidos para o
indice Russell 1000 Index. Entretanto, ja que eles séo participantes atuais, eles passam por uma avalia¢io
adicional em relacdo a magnitude das diferencas em relacédo ao limite de capitalizacdo de mercado.
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llustracéo

1. Ordene os novos participantes do Russell 3000E Index por capitalizacdo de mercado decrescente (veja

abaixo).

2. Calcule a capitalizagédo de mercado total do Russell 3000E Index. Assuma para propdsitos de ilustracéo
gue o indice = 182.500 (US$M). (Nota: a capitalizagdo de mercado total foi dramaticamente reduzida

para simplificar a ilustrag&o).

3. Calcule os percentis para cada empresa (veja abaixo).

4. Calcule uma faixa de cinco percentis ao redor do percentil de capitalizagdo de mercado de US$ 2
bilhdes (89,99 para esta ilustragéo):

a. 89,99-25=87,49
b. 89,99 +2,5=92,49

Faixa = 87,49% — 92,49%

Capitalizagao Capitalizaca
Participant de Mercado da o de Novo
Participante e atual do Empresa mercado Percentil participante
atual do R1 R2 (US$M) cumulativa cumulativo do indice

995 Empresa XYZ S N US$ 2,115 uss 84,38% R1
154.000,00

996 Empresa ABC N S US$ 2,105 uss 85,54% R1
156.105,00

997 Farmécia Inc. S N US$ 2,100 Uss$ 86,69% R1
158.205,00

998 PYK N S US$ 2,011 Us$ 87,79% R2
Transportes 160.216,00

999 Z Tecnologia N S US$ 2,010 Uss 88,89% R2
162.226,00

1000 Fundo RE N S US$ 2,000 Uss$ 89,99% R2
164.226,00

1001 Comidas Inc. S N US$ 1,995 Uss$ 91,08% R1
166.221,00

1002 Bichinhos e N S US$ 1,950 US$ 92,15% R2
Além 168.171,00

1003 RYT Inc. S N US$ 1,923 Us$ 93,20% R2
170.094,00

Portanto, a capitalizacdo de mercado dos participantes atuais do Russell 2000 Index, PYK Transportes, Z
Tecnologia e Fundo RE ndo mudaram de forma significativa o suficiente para exigirem uma mudanca de
participagdo para o Russell 1000 Index; e a capitalizagdo de mercado do participante atual do Russell 1000
Index, Comidas Inc., ndo mudou de forma significativa o suficiente para exigir uma mudanca de
participagdo para fora do Russell 1000 Index (apesar de ser menor que US$ 2 bilhdes). Essas empresas

continuam em seus indices atuais.
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Secao 7
Free Float

Ajustes as acdes em circulacdo dos membros

7.

7.1.1

Free Float

Depois que a participagdo € determinada, as a¢des de um titulo sdo ajustadas para incluir apenas aquelas
acoes que estdo disponiveis ao publico. As a¢des disponiveis também sao frequentemente chamadas de
“free float”. O propdsito desse ajuste & excluir dos calculos de mercado a capitalizagdo que nao esta
disponivel para compra e ndo faz parte do conjunto de oportunidades investiveis. As a¢des nos indices
Russell U.S. sao ponderadas por sua capitalizacdo de mercado disponivel (também chamada de ajustada
pelo free float), que é calculada multiplicando o preco de fechamento primario pelas a¢des disponiveis.
Ajustes as acgbes sdo revisados na reconstituicdo, durante os ciclos de atualizag&o trimestral, e no caso de
acbes corporativas como fusées.

O total de acdes e 0s ajustes para acbes disponiveis sdo baseados em informacdes registradas nos
documentos corporativos da SEC. A FTSE Russell utiliza principalmente os documentos 10-K, 20-F, 40-F,
10-Q, DEF-14 e 424 para determinar a quantidade total de a¢des. Documentos 8-K podem ser utilizados
para confirmar pesquisas divulgadas em um documento primario. A FTSE Russell utiliza a tabela de
propriedade efetiva mais recente de uma empresa para determinar o free float do indice. Essa tabela
normalmente é encontrada nos documentos DEF14, 10-K, 20-F, e 40-F. Quaisquer atualizacdes a tabela
de propriedade efetiva mais recente serdo consideradas se divulgadas em um documento 424
subsequente. Note que, na auséncia de uma tabela de propriedade efetiva, a FTSE Russell avaliara caso a
caso e utilizara outras informag8es disponiveis publicamente para determinar o free float de uma empresa.

Mais detalhes sobre os ajustes de free float aplicados aos indices Russell U.S. podem ser encontrados nas
seguintes diretrizes:

Free Float Restrictions.pdf
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Secéao 8
Determinando o Estilo

8.1.1

8.2
8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.24

Determinando o estilo

A FTSE Russell utiliza um método de “probabilidade nao linear” para designar acdes aos indices de
avaliacdo de estilo de crescimento e de valor, e para designar aces aos Russell Stability Indexes®
defensivos e dinamicos.

indices de crescimento e de valor Russell

A FTSE Russell utiliza trés variaveis na determinacdo de crescimento e valor. Para o valor, a razéo book-to-
price (B/P) é utilizada, enquanto para o crescimento, duas variaveis - previsdo I/B/E/S de crescimento de
médio prazo (dois anos) e crescimento histérico das vendas por agéo (cinco anos) — séo utilizadas.

O termo “probabilidade” é utilizado para indicar o grau de certeza de que uma agéo é de valor ou de
crescimento, com base na sua razao book-to-price (B/P) relativa, na sua previsédo I/B/E/S de crescimento
de médio prazo (dois anos), e no seu crescimento historico das vendas por ag¢éo (cinco anos). Esse método
permite que as a¢des sejam representadas como tendo caracteristicas tanto de valor como de crescimento,
enguanto preserva a natureza aditiva dos indices.

O processo de designacao de pesos de crescimento e de valor é aplicado separadamente as agfes nos
indices Russell 1000 Index e Russell 2000 Index, e as menores 1.000 a¢des do Russell Microcap Index.
Pesquisas indicam que, em média, as valoracdes das acbes pequenas diferem daquelas das a¢des
grandes. Tratar as a¢8es dos indices Russell 1000 Index e Russell 2000 Index, e as menores ac¢des do
Russell Microcap Index separadamente previne a possivel distor¢do nas valoragdes relativas que pode
ocorrer se o Russell 3000E Index for utilizado como o indice base.

Para cada indice base (os indices Russell 1000 Index e Russell 2000 Index, e as menores 1.000 a¢bes do
Russell Microcap Index), as a¢des sao classificadas por sua razdo book-to-price (B/P), sua previséo I/B/E/S
de crescimento de médio prazo (dois anos), e seu crescimento histdrico das vendas por a¢éo (cinco anos).
Essas classificages sdo convertidas a unidades padronizadas, onde a variavel de valor representa 50% da
pontuacao e as duas variaveis de crescimento representam os 50% restantes. Elas entdo sdo combinadas
para produzir uma pontuacdo de valor composto (CVS). As acdes sdo entdo classificadas pelas suas CVS,
e um algoritmo de probabilidade é aplicado a distribuicdo de CVS para designar pesos de valor e
crescimento a cada agdo. Em geral, uma agdo com uma CVS menor € considerada de crescimento, uma
acdo com uma CVS maior é considerada de valor, e uma agdo com uma CVS na faixa média é
considerada como tendo caracteristicas tanto de valor como de crescimento, e é ponderada
proporcionalmente nos indices de valor e crescimento. As a¢des sdo sempre representadas
completamente pela combinacgdo de seus pesos de crescimento e de valor (por exemplo, uma acdo que
recebe um peso de 20% em um indice de valor Russell terd um peso de 80% no indice de crescimento
Russell correspondente). A designacéo de indice de estilo para classes de a¢des que ndo sejam veiculos
de precificacéo sera baseada na classe do veiculo de precificacdo e designada consistentemente em todas
as classes de ac6es adicionais.
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8.3
8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.34

8.35

8.3.6

indices defensivos e dinAmicos Russell

Os Russell Stability Indexes agregam uma Third Dimension of Style™ (“terceira dimensao de estilo”) aos
Russell Style Indexes’. A estabilidade € medida em termos de volatilidade (preco e rendimentos),
alavancagem e retornos dos ativos. indices de Estabilidade s&o formulados de forma semelhante aos
indices de crescimento e valor, pois eles também envolvem dividir ao meio um indice Russell aplicavel,
com base na combinacao dos indicadores de estabilidade. A metade mais estavel é chamada de
“defensiva”, e a metade menos estavel é chamada de “dindmica”.

Os Russell Defensive Indexes® medem o desempenho de empresas que tém condi¢cdes comerciais
relativamente estaveis, que sdo menos sensiveis aos ciclos econémicos, ciclos de crédito e a volatilidade
do mercado, com base em seus indicadores de estabilidade. Os Russell Dynamic Indexes® medem o
desempenho de empresas que tém condi¢cdes comerciais relativamente menos estaveis, e que sdo mais
sensiveis aqueles ciclos do mercado.

Para cada indice base (Russell 1000 Index e Russell 2000 Index), ha cinco fundamentos especificos que
sdo utilizados para determinar a probabilidade de ser defensivo ou dindmico: razéo divida/patrimoénio
liquido, retorno sobre ativos (ROA), variabilidade de rendimentos, volatilidade de retorno total (52 semanas
e 60 meses). Entre outras coisas, uma empresa tem riscos relacionados & alavancagem do balancgo, ciclos
econdmicos e ciclos de industria/produto, e pontos fracos em seu modelo de negdcios. A FTSE Russell
utiliza razdes divida/patrimdnio liquido como um indicador para os riscos associados a alavancagem do
balango. A variabilidade de rendimentos é utilizada como um indicador para os riscos relacionados aos
ciclos econémicos e ciclos de industria/produto. O retorno sobre ativos (ROA) é utilizado como um
indicador para os riscos relacionados a for¢ca do modelo de negécios de uma empresa. O componente final
utilizado com um indicador do risco de uma empresa € a volatilidade dos retornos de suas acdes. A
volatilidade de retorno total reflete aspectos da estabilidade ou do risco de uma empresa que nao sao
capturados pelos outros trés inputs a probabilidade de estabilidade de uma empresa. A designacéo de
indice de estabilidade para classes de a¢des que ndo sejam veiculos de precificagdo sera baseada na
classe do veiculo de precificagdo e designada consistentemente em todas as classes de a¢bes adicionais.

Utilizando o algoritmo néo linear de estilo, empresas com altas probabilidades de estabilidade séo incluidas
nos Russell Defensive Indexes. Empresas com baixas probabilidades de estabilidade s&o incluidas nos
Russell Dynamic Indexes.

A FTSE Russell atribuiu o rétulo “qualidade” a pontuagéo, que resulta de um peso igual dos trés
indicadores baseados em contabilidade (variabilidade de rendimentos, razdes divida/patriménio liquido, e
ROA). Juntos, esses trés indicadores representam 50% da probabilidade de estabilidade. A pontuacéo de
“volatilidade” representa os outros 50% da probabilidade de estabilidade, e é baseada em um peso igual
das dltimas 52 semanas da volatilidade semanal dos precos da acao, e dos ultimos 60 meses da
volatilidade mensal dos precos da acao. As variaveis de volatilidade e qualidade sdo coletadas anualmente
(a partir da classificacéo).

Uma empresa pode ser incluida nos dois tipos de indices ao mesmo tempo (defensivo e dinamico), com
base em sua probabilidade de estabilidade. Entretanto, o nUmero de ac¢6es para cada indice serd dividido
com base em sua probabilidade de estabilidade. O total de a¢Bes serd 0 mesmo que o do indice-pai.

7 Para deixar mais claro, o rebalanceamento de junho de 2020 foi aplicado utilizando a substituicdo de estilo Legacy RGS. O novo ICB se tornou o esquema de setor oficial para o
indice a partir de setembro de 2020. Novas adi¢cdes/IPOs utilizaram a nova média ICB para as varidveis ausentes apés a reviséo de junho de 2020 (trimestral de setembro de
2020). O primeiro rebalanceamento que foi implementado completamente utilizando o novo esquema ICB foi 0 da reconstituigdo anual de junho de 2021.

FTSE Russell 24 de 46




indices de A¢des Russell U.S., v6.2, junho de 2024

8.4

8.4.1

8.4.2

8.4.3

8.4.4

8.4.5

8.4.6

8.5
8.5.1

8.5.2

8.5.3

52-week 60-month
Leverage assets total return total return
Weight: 33% weight: 33% volatility volatility
‘ weight: 50% weight: 50%

Earnings Return on

variability
weight: 33%

Scoring Scoring Scoring Scoring Scoring

Total return
volatility score
weight: 50%

Quality score
weight: 50%

Stability
probability
(0-1)

Pontuacédo de qualidade (representa 50% da probabilidade de estabilidade geral)

Ha trés indicadores de estabilidade que formam a Pontua¢éo de Qualidade — razdo divida/patriménio
liquido, ROA antes de impostos, e variabilidade de rendimentos. Cada indicador corresponde a um terco da
pontuacéo de qualidade.

Divida/patriménio: a razao divida/patrimonio liquido é baseada no documento trimestral da SEC mais
recente.

ROA antes de impostos: a ROA antes de impostos € baseada na renda bruta do ano anterior dividida pela
média dos ativos para o ano anterior ([ativos atuais + mesmo trimestre um ano antes]/2).

Variabilidade de rendimentos: o calculo da variabilidade de rendimentos utiliza o EPS trimestral dos
Gltimos cinco anos. Ele é baseado no erro padrao da regressao de tendéncia linear de rendimentos por
acao (EPS). O raciocinio por tras do uso do erro padrédo € que se houver uma tendéncia nos EPS ao longo
do tempo, entdo a tendéncia em si ndo deveria contribuir para a variabilidade dos EPS. O erro padrao é
entdo dividido pela mediana dos EPS (das 20 observagfes). Esse dimensionamento normaliza a
informacéo para fazer com que cada empresa seja diretamente comparavel as outras empresas,
independentemente do nivel relativo de EPS.

Numeros negativos (ou nulos) de EPS séo incluidos no célculo do erro padrdo. Entretanto, um valor
negativo ou nulo da mediana de EPS néo sera utilizado para calcular a variabilidade de EPS. Em vez disso,
a variabilidade de EPS ser4 excluida da analise e definida como zero/dindmica. Designar esse valor é
equivalente a caracterizar a empresa como tendo uma variabilidade de rendimentos muito alta.

Se houver menos que 20 observacdes para 0os EPS (ou se o erro padrado for igual a zero), eles sédo
considerados NULOS e o erro padrdo ndo sera calculado (veja as variaveis ausentes abaixo).

Pontuacédo de volatilidade (representa 50% da probabilidade de estabilidade geral)

A volatilidade de retorno total (desvio padrédo) é medida em dois horizontes, ao longo do ano anterior e ao
longo dos cinco anos anteriores. Cada indicador representa metade da pontuacdo de volatilidade.

Volatilidade de pregco de 52 semanas (um ano): a volatilidade de um ano é o desvio padrdo baseado nos
52 retornos semanais que acabam na Ultima sexta-feira antes da classificagéo.

Volatilidade de preco de 60 meses (cinco anos): a volatilidade de cinco anos é o desvio padrdo baseado
nos retornos mensais. Portanto, para uma pontuagéo baseada em dados de 30 de abril de 2023, a
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8.6
8.6.1

8.7
8.7.1

8.8
8.8.1

volatilidade de cinco anos é baseada nos 60 retornos mensais do periodo que comeca em 30 de abril de
2018 e termina em 30 de abril de 2023.

Descricdo de um algoritmo néo-linear de probabilidade

A Acgdo A, na Figura 1, € um titulo com 20% de suas acdes disponiveis designadas ao indice de valor e
com os 80% restantes designados ao indice de crescimento. As probabilidades de crescimento e valor (ou
defensivas e dindmicas) sempre totalizardo 100%. Portanto, a soma das capitalizag6es de mercado de uma
acao nos indices de crescimento e valor sempre sera igual a sua capitalizagdo de mercado no Russell 1000
Index, Russell 2000 Index, ou Russell Microcap Index.

Figure 1: Non-linear probability function for index position weights

100% B 100%

80% !
! Weight in Value Index
: 50%

Weight in Growth Index

50%

[ 1 20%
0% — 0%
Low CVS  1st Quartile Median 3rd Quartile High CVS

Stock ACVS

Na figura 1, os limites de quartil so calculados de tal forma que aproximadamente 25% da capitalizagéo de
mercado disponivel se encontra em cada quartil. A¢8es na mediana séo divididas em 50% para cada indice
de estilo. A¢des abaixo do primeiro quartil estdo 100% no indice de crescimento. A¢des acima do terceiro
guartil estdo 100% no indice de valor. A¢Bes que estao entre o primeiro e o terceiro limites de quartil estdo
em ambos os indices em graus variados, dependendo de quéo distantes elas estdo acima ou abaixo da
mediana e quéo préximas elas estao do primeiro e do terceiro limites de quartil.

Regra de 5%

Aproximadamente 70% da capitalizagdo de mercado disponivel é classificada como 100% crescimento ou
100% valor (ou 100% defensiva ou 100% dinamica). Os 30% de ac8es restantes tém partes de seu valor
de mercado divididas entre os indices de crescimento e de valor (ou defensivo e dindmico), dependendo de
sua distancia relativa da pontuacao de valor da mediana. O observador astuto pode notar que, ja que a
porcentagem de capitaliza¢&@o entre o primeiro e o terceiro quartis € de 50%, esperariamos que 50% da
capitalizacéo seria encontrada em ambos os indices. O que aconteceu com o0s 20% (ou seja, de 50% para
30%)? A razdo para o desaparecimento dos 20% é nossa decisdo de instituir uma pequena regra de corte
de posicdo. Se o peso de uma acgéo for mais de 95% em um indice de estilo, n6s aumentamos seu peso
para 100% naquele indice. Esta regra elimina muitas ponderagfes pequenas e faz com que o
gerenciamento passivo seja mais facil.

Regra de formacé&o de faixas

Em um esforgo para mitigar a rotatividade desnecesséria, a FTSE Russell implementa uma metodologia de
formacao de faixas no nivel da pontuacao de valor composto (CVS) do algoritmo de estilo de crescimento e
valor. Se a mudanga do CVS de uma empresa for < a +/- 0,10 E a empresa permanecer no mesmo indice
fundamental (Russell 1000 ou Russell 2000), entdo o CVS permanece inalterado durante o processo de
reconstituicdo seguinte. Manter o CVS estético para essas empresas nao significa que a probabilidade
(crescimento/valor) permanecera inalterada em todos os casos, devido a relagdo entre uma pontuacao
CVS e o indice geral. Entretanto, essa metodologia de formac&o de faixas provou que consegue reduzir a
rotatividade produzida por movimentos menores e menos significativos, enquanto continua a permitir que
as mudancas maiores e mais significativas ocorram, sinalizando uma verdadeira mudanca na relacdo de
uma empresa com o mercado.
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8.9
8.9.1

8.10
8.10.1

8.10.2

Capitalizacdo de mercado de indices de crescimento/valor e defensivos/dindmicos

A capitalizacao de mercado dos indices de estilo de crescimento e de valor, assim como aquela dos indices
de estabilidade defensivos e dinamicos, pode ndo chegar a 50% da capitalizac&o dos seus indices base. A
primeira vista, isso parece um contrassenso, pois a metodologia utiliza medianas ponderadas pela
capitalizacdo e quartis, o que por sua vez implica que 50% da capitalizagdo esta acima e 50% esta abaixo
da mediana. Entretanto, a assimetria nas distribuicdes de capitalizacdo no segundo e no terceiro quartis
gera uma distribuicao distorcida do CVS. Quando o CVS é distribuido de forma normal, 50% estardo em
cada indice.

Valores ausentes, valores negativos, ou baixa cobertura

Para estilos de avaliacao (crescimento e valor), acdes com valores ausentes ou negativos para B/P, ou
valores ausentes para crescimento I/B/E/S (crescimento de médio prazo IBES negativo € valido), ou
crescimento historico das vendas por acéo (cinco anos) ausente (sdo exigidos seis anos de dados
trimestrais) séo alocadas através do uso da pontuacao de valor média do indice base (Russell 1000,
Russell 2000, Russell Microcap) no grupo de subsetor, setor, supersetor ou ramo (ICB) em que a empresa
se encaixa. Cada variavel ausente (ou B/P negativa) é substituida pelo grupo de subsetor, setor, supersetor
ou ramo independentemente. Um ramo deve ter cinco membros, ou a substituicdo volta para o subsetor, e
assim por diante, até o setor. Observou-se que este método gera o minimo de distor¢des, e ele tem a
vantagem adicional de ser muito simples. Além disso, uma pontuacéo de valor ponderada € calculada para
titulos com baixa cobertura de analistas para o crescimento de médio prazo I/B/E/S. Para titulos com
cobertura de um s6 analista, 2/3 da pontuac¢&o de valor de grupo do Subsetor, Setor, Supersetor ou Ramo
sdo ponderados com 1/3 da pontuacao de valor independente do titulo. Para aqueles titulos com cobertura
de dois analistas, 2/3 da pontuagédo de valor independente do titulo sdo utilizados e apenas 1/3 do grupo de
subsetor, setor, supersetor ou ramo é pesado. Para aqueles titulos com pelo menos trés analistas
contribuindo para o crescimento de médio prazo I/B/E/S, 100% da pontuacéo de valor independente do
titulo é utilizada.

Para indices de estabilidade (defensivos e dinAmicos), se o indicador de qualidade ou volatilidade ndo
estiver disponivel, a empresa recebe uma pontuacdo de estabilidade de 0,25 para aquele indicador. Ja que
0 é a pior pontuacéo possivel e 1 é a melhor, essa suposicéo conservadora exige que dados ausentes
resultem em uma probabilidade de estabilidade menor que a média.

Algoritmo néo-linear de probabilidade da Russell

0.1 0.5 09

XL — Limite inferior
Xm — Mediana

Xu — Limite superior
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Secao 9
Mudancas impulsionadas por acoes

corporativas

9. Timing e tratamento das ac0es corporativas

9.1.1 A FTSE Russell aplica a¢gbes corporativas aos seus indices diariamente, tanto para garantir que eles
permanecam altamente representativos do mercado de a¢g6es americano como para refletir a evolucdo dos
titulos. A participacdo de uma empresa no indice e seu peso nele podem ser impactados por essas acdes
corporativas. A FTSE Russell utiliza uma variedade de fontes publicas confiaveis para determinar quando
uma acao é final, incluindo os documentos regulatérios e comunicados de imprensa de uma empresa,
notificacdes da bolsa local e atualizacdes oficiais de outros provedores de dados que a FTSE Russell
considera confiaveis. Antes da conclusédo de uma ac¢éo corporativa, a FTSE Russell estima a data efetiva
com base nas mesmas fontes citadas acima. A medida que novas informacées se tornam disponiveis, a
FTSE Russell pode revisar a data efetiva prevista e os termos da acdo corporativa, antes de fazer uma
confirmacéo final de sua data efetiva.

9.1.2 Dependendo da hora em que uma acéo é determinada como final, a FTSE Russell ou (1) aplica a agédo
antes da abertura na data definida anteriormente, ou (2) aplica a acdo dando um aviso prévio adequado,
chamada de “agéo adiada” (consulte os tipos especificos de agéo para detalhes sobre timing e
procedimento). O timing em que as ac¢des corporativas sédo aplicadas € crucial para uma representacéo de
mercado precisa, e ele impacta o acompanhamento para gerentes passivos. A FTSE Russell acredita que
esta metodologia alcanga o melhor equilibrio entre os dois. O impacto da acéo e a data efetiva serdo
comunicados aos clientes em um cronograma regular, através dos arquivos diarios de mudanga cumulativa
e do calendério de a¢des corporativas. Para um cronograma e uma amostra de notificagdes, consulte o
Apéndice C.

9.1.3 Para fins de calculo de indices, a FTSE Russell geralmente aplica os precos de mercado mais recentes
disponiveis ao indice para ajustes de agdes corporativas. A FTSE Russell apenas utilizara estimativas e
ajustes de preco fornecidos pela bolsa se ndo houver precos de mercado disponiveis e se a estimativa
fornecida pela bolsa for considerada apropriada.

9.14 Se a FTSE Russell tiver confirmado a conclusdo de uma agéo corporativa, programada para entrar em
efeito depois de um rebalanceamento; o evento pode ser implementado em conjunto com o
rebalanceamento para limitar a rotatividade, desde que um aviso prévio adequado possa ser dado.
Exemplo: a Empresa ABC esta programada para ser adicionada ou continuar como uma participante no
rebalanceamento. Uma oferta de leildo esta confirmada e sera concluida dois dias depois da data efetiva
do rebalanceamento. A FTSE Russell dara um aviso prévio apropriado sobre essa alteragéo no indice por
meio de nossos procedimentos regulares e removera a Empresa ABC na data efetiva do rebalanceamento.

9.2 Regra de “nao substituicao”

9.2.1 Titulos que sairem do indice por qualquer razdo (por exemplo, fusdes, aquisi¢cdes, ou qualquer outra
atividade corporativa similar) ndo serdo substituidos. Portanto, o nimero de titulos nos indices flutuara ao
longo do ano de acordo com a atividade corporativa.
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9.3
9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.3.4

9.35

9.3.6

9.3.7

9.3.8

Mais detalhes sobre as mudancas nas empresas integrantes devido a acdes corporativas podem ser
encontrados no Guia de Acdes e Eventos Corporativos, disponivel neste link:

Corporate Actions _and Events Guide.pdf

Mudancas nas acdes em circulac&o e no free float

Para manter representatividade e maximizar as oportunidades de investimentos disponiveis para
administradores de indices, os indices Russell U.S. seréo revisados trimestralmente para atualizagdes no
namero de acBes em circulagao e nos free floats utilizados no célculo de indices. As alteragdes serao
implementadas trimestralmente, na terceira sexta-feira do més (depois do fechamento), em marco,
setembro e dezembro. A reconstituicdo de junho continuara a ser implementada na Ultima sexta-feira
daquele més (a ndo ser que ela caia no dia 29 ou 30; neste caso a reconstituicdo ocorrera na sexta-feira
anterior).

Em junho, as atualizaces de acdes e free floats serdo implementadas independentemente de tamanho (ou
seja, buffers ndo seréo aplicados). As atualiza¢des de junho serdo implementadas utilizando dados
colhidos principalmente de documentos da empresa no caso de todos os integrantes, quando apropriado.

Em marco, setembro e dezembro, as a¢des em circulagéo e os free floats seréo atualizados para refletir o
seguinte:

— mudangas maiores que 1% para mudang¢as cumulativas nas a¢des em circulacao;
— Mudangas maiores que trés pontos percentuais para mudancas cumulativas no free float*.

*Um integrante com um free float de 15% ou menos nao seré sujeito ao limiar de trés pontos percentuais e,
em vez disso, ser4 atualizado se a mudanca for maior que um ponto percentual. Por exemplo, a Empresa
B, com um free float de 8%, provocaria uma mudanca se seu free float ficasse acima de 9% ou abaixo de
7%.

As atualizacbes de marco, setembro e dezembro serdo acionadas por mudangas de fornecedores e
confirmadas apropriadamente a partir da data de corte para novas informagdes, que ocorre no Ultimo dia
Gtil do més, em janeiro, julho e outubro respectivamente.

Fora do ciclo trimestral de atualizag&o, a¢fes e free floats serdo atualizados com aviso prévio de pelo
menos dois dias se isto for motivado por ofertas priméarias ou secundérias SE:

— houver uma mudancga na capitalizacdo de mercado investivel de US$ 1 bilh&o relacionada a uma oferta
priméria/secundaria, calculada multiplicando a mudanca nas ac¢des do indice pelo preco de subscrigao;

ou

— houver uma mudanga resultante de 5% nas a¢des do indice relacionada a uma oferta
primaria/secundaria E uma mudanca na capitalizacdo de mercado investivel de US$ 250 milhdes,
calculada multiplicando a mudancga nas a¢des do indice pelo prego de subscricéo.

A data de precificacéo servird como o gatilho para a implementagdo no ambito dos indices da FTSE
Russell U.S. Ou seja, quando a FTSE Russell estiver ciente de que uma oferta foi precificada (confirmada
através de um comunicado ou documento adequado divulgado publicamente), a atualizacéo sera
implementada com aviso prévio de dois dias antes do fechamento do mercado (desde que os limiares
descritos acima tenham sido acionados).

Se a descoberta da data de precificagdo ocorrer mais de dois dias depois desta data, a atualizacédo sera
adiada até a revisédo trimestral seguinte.

Mudancas nas ac¢es e nos free floats resultantes de eventos corporativos ndo serdo sujeitas aos buffers,
como detalhado acima, e serdo implementadas em linha com o documento “Guia de Agbes e Eventos
Corporativos”.

Para ofertas primérias: ndo havera mudancas no free float, com quaisquer potenciais atualizacdes sendo
adiadas para a revisdo trimestral seguinte. Por exemplo, no caso de um acionista titular de a¢des restritas
preexistente ser diluido como resultado da oferta primaria, qualquer mudanca no free float seré feita na
atualizacao trimestral seguinte, sujeita a uma revisao da estrutura acionaria naquele momento.
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9.3.9 Para ofertas secundarias: se as ac8es sendo oferecidas estavam restritas anteriormente, inteira ou
parcialmente, o free float sera ajustado em conformidade com isso; caso contrario, nao havera mudanca no
free float, com quaisquer potenciais atualiza¢des sendo adiadas para a revisdo trimestral seguinte. Se
todas as agbes que estavam restritas anteriormente estiverem sendo oferecidas a outro detentor de a¢des
restritas, entdo ndo havera mudanga no free float.

9.3.10 Ofertas secundarias sao definidas como ofertas de acdes preexistentes feitas diretamente pela empresa;
pela empresa em prol dos acionistas vendedores; ou ofertas dos proprios acionistas se os documentos
adequados tiverem sido submetidos.

9.3.11 Mudancas nas acoes e nos free floats decorrentes de atividades como colocacdes privadas, acionamento
de garantias e cessacdo de bloqueios serdo adiadas para a revisao trimestral seguinte.
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Apéndice A:

Tickers do indice e valores de base

Bloomberg Bloomberg

— retorno — retorno
Russell index CUSIP RIC sobre preco | total AMEX ETF
Russell 1000® .RUI RIY RU10INTR IWB
Russell 1000® Mini .RULM RXU
Russell 1000® Value .RLV RLV RU1OVATR RLV IWD
Russell 1000® Growth .RLG RLG RU10GRTR RLG IWF
Russell 1000® Defensive Index® .RU1000DF RU1000DF
Russell 1000® Dynamic Index® .RU1000DY RU1000DY
Russell 2000® 12483510 .RUT RTY RU20INTR IWM
Russell 2000® Mini .RUT.M
Russell 2000® Value .RUJ RUJ RU20VATR RUJ IWN
Russell 2000® Growth .RUO RUO RU20GRTR RUO IWO
Russell 2000® Defensive Index® .RU2000DF RU2000DF
Russell 2000® Dynamic Index® .RU2000DY RU2000DY
Russell 3000® .RUA RAY RUS30INTR IWV
Russell 3000® Mini .RUAM
Russell 3000° Value .RAV RAV RU30VATR RAV IWW
Russell 3000® Growth .RAG RAG RU30GRTR RAG Wz
Russell 3000® Defensive Index® .RU3000DF RU3000DF
Russell 3000® Dynamic Index® .RU3000DY RU3000DY
Russell 2500™ .R25I R2500 RU25INTR SMMD
Russell 2500™ Value .R251V R2500V RU25VATR
Russell 2500™ Growth .R25IG R2500G RU25GRTR
Russell 2500™ Defensive Index® .RU2500DF RU2500DF
Russell 2500™ Dynamic Index® .RU2500DY RU2500DY
Russell Midcap® .RMCC RMC RUMCINTR RMC IWR
Russell Midcap® Value .RMCCV RMV RUMCVATR RMV IWS
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Bloomberg Bloomberg

— retorno — retorno
Russell index CUsSIP RIC sobre preco | total AMEX ETF
Russell Midcap® Growth .RMCCG RDG RUMCGRTR RCG IWP
Russell Midcap® Defensive Index® .RUMCAPDF RUMCAPDF
Russell Midcap® Dynamic Index® .RUMCAPDY  RUMCAPDY
Russell Top 200® .RT200 R200 RUTPINTR RTL IwL
Russell Top 200° Value .RT200V R200V RUTPVATR RVA IWX
Russell Top 200® Growth .RT200G R200G RUTPGRTR RTS IWY
Russell Top 200° Defensive Index® .RUT200DF RUT200DF
Russell Top 200® Dynamic Index® .RUT200DY RUT200DY
Russell Small Cap Completeness® .RSCC RSCC RSCCINTR
Russell Small Cap Completeness® .RSCCV RSCCV RSCCVATR
Value
Russell Small Cap Completeness® .RSCCG RSCCG RSCCGRTR
Growth
Russell Top 50® Mega Cap .RU50 RTOP50 RUTP50TR
Russell Microcap® .RUMIC RMICRO RUTPMCTR IWC
Russell Microcap® Value .RUMICV RMICROV RUMRVATR
Russell Microcap® Growth .RUMICG RMICROG RUMRGRTR

O indice de valor é o resultado da agregacao de porcentagens de retorno didrias (ou mensais), onde o valor inicial do
indice é igual ao valor de base e a data de base. Os retornos entre duas datas quaisquer podem entéo ser derivados
dividindo o valor do indice no periodo final (IV1) pelo valor do indice no periodo inicial (IVO).

(Retorno = [(IV1/IV0) —1]*100).
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Calculado no final do dia

Calculado em tempo real *

Data de inicio do
historico

Data/valor de base Data de inicio do Data/valor de base
historico

Russell 1000® 31/12/78 = 100,00 31/12/78 31/12/86 = 130,00 31/12/86
Russell 1000° Value 31/12/90 = 100,00 31/12/78 31/08/92 = 200,00 31/08/92
Russell 1000®° Growth 31/12/90 = 100,00 31/12/78 31/08/92 = 200,00 31/08/92
Russell 1000® Defensive 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell 1000° Dynamic 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell 2000® 31/12/78 = 100,00 31/12/78 31/12/86 = 135,00 31/12/86
Russell 2000® Growth 31/05/93 = 1000,00 31/12/78 16/03/00 = 500,00 16/03/00
Russell 2000® Value 31/05/93 = 1000,00 31/12/78 16/03/00 = 500,00 16/03/00
Russell 2000® Defensive 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell 2000® Dynamic 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell 3000® 31/12/78 = 100,00 31/12/78 31/12/86 = 140,00 31/12/86
Russell 3000® Growth 31/05/95 = 1000,00 31/12/78 16/03/00 = 700,00 16/03/00
Russell 3000® Value 31/05/95 = 1000,00 31/12/78 16/03/00 = 700,00 16/03/00
Russell 3000® Defensive 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell 3000® Dynamic 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell Midcap® 31/12/78 = 100,00 31/12/78 31/08/92 = 200,00 31/08/92
Russell Midcap® Growth 31/12/85 = 100,00 31/12/85 16/03/00 = 500,00 16/03/00
Russell Midcap® Value 31/12/85 = 100,00 31/12/85 16/03/00 = 500,00 16/03/00
Russell Midcap® Defensive 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell Midcap® Dynamic 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell Top 200° 31/12/78 = 100,00 31/12/78 16/03/00 = 400,00 16/03/00
Russell Top 200® Growth 31/12/85 = 100,00 31/12/85 16/03/00 = 400,00 16/03/00
Russell Top 200° Value 31/12/85 = 100,00 31/12/85 16/03/00 = 400,00 16/03/00
Russell Top 200® Defensive 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell Top 200® Dynamic 31/12/10 = 1000,00 01/07/96 N/A N/A
Russell 2500 31/12/90 = 100,00 31/12/78 30/11/03 = 200 30/11/03
Russell 2500 Growth 31/05/95 = 1000,00 31/12/85 30/11/03 = 200 30/11/03
Russell 2500 Value 31/05/95 = 1000,00 31/12/85 30/11/03 = 200 30/11/03
Russell 2500 Defensive 31/12/10 = 1000,00 01/07/07 N/A N/A
Russell 2500 Dynamic 31/12/10 = 1000,00 01/07/07 N/A N/A
Russell Small Cap 31/03/99 = 1000,00 31/12/79 30/11/03 = 500 30/11/03
Completeness®
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Calculado no final do dia Calculado em tempo real *

Data/valor de base Data de inicio do Data/valor de base Data de inicio do
historico historico

Russell SCC Growth 31/03/99 = 1000,00 31/12/79 30/11/03 = 500 30/11/03
Russell SCC Value 31/03/99 = 1000,00 31/12/79 30/11/03 = 500 30/11/03
Russell Top 50° Mega Cap 31/12/01 = 1000,00 21/03/05 915,03 18/03/05
Russell Microcap® Index 24/06/05 = 1000,00 30/06/00 25/09/05 = 300 25/09/05
Russell Microcap® Growth 30/06/06 = 1000,00 30/06/00 N/A

Russell Microcap® Value 30/06/06 = 1000,00 30/06/00 N/A

Russell 3000E Index 24/06/05 = 1000,00 24/06/05 N/A 31/12/86

*Antes de 13 de janeiro de 2014, alguns indices em tempo real Russell U.S. eram calculados pela Refinitiv.
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Apéndice B:
Detalhes da metodologia de

designacao de pais

Indicadores de pais de origem (HClIs)
— Pais de constituicdo
— Pais da sede

— Pais com a bolsa de valores mais liquida, definido pelo volume médio de negociagfes diarias em doélares (ADDTV)
dos ultimos dois anos

Sede: A FTSE Russell define a sede como o enderec¢o do principal escritdrio executivo. Para aquelas empresas que
se reportam dos EUA, a FTSE Russell utiliza os documentos da SEC para determinar a localizacdo da sede. Para
aguelas empresas que se reportam de fora dos EUA, requisitos de relatério, varias fontes de fornecedores e
pesquisas independentes da Russell sdo utilizadas. Caso haja varias sedes listadas nos documentos da SEC, e um
indicador de pais de origem (HCI) precise ser determinado, a FTSE Russell designara o HCI para a sede a localizagao
com maior volume médio de negociacdes diérias. Se o HCI para a sede néo puder ser determinado (por exemplo, se
ndo houver negociagdo em nenhum local de sede), os dois HCls restantes ser&o utilizados.

Fontes de dados de ativos/receitas e requisitos definidos: dados sobre ativos e receitas sdo retirados dos
relatérios anuais da empresa (10-Ks, 20Fs, 40Fs, ou prospecto no caso de IPOs) que estejam em vigor no dia da
classificagdo. Quaisquer documentos preenchidos apés esta data ndo serado utilizados. A FTSE Russell utilizar4 uma
média de dois anos dos dados de ativos ou receita, com a finalidade de diminuir a rotatividade potencial. Entretanto,
se apenas um ano de dados estiver disponivel (uma empresa comecga ou para de reportar por local), esta quantidade
de dados sera utilizada. A média de dois anos sera calculada utilizando a porcentagem por condado/regido do ano
anterior e a porcentagem por condado/regido do ano atual.

Declaracéo de ativos e receitas

Ativos e/ou receitas encontrados no texto ou na tabela da secao “segmento geografico” do documento tém preferéncia
sobre outras informa¢des no documento. Ativos e/ou receitas devem ser declarados como ndmeros ou porcentagens
gque nos permitem confirmar que a tolerancia substancial esta sendo cumprida ou declarando que TODOS os
ativos/receitas vém de um pais especifico — isso sera utilizado para designar o pais de risco principal. Notas de
rodapé na segdo “segmento geografico” que incluam numeros e/ou porcentagens que evidenciem que a tolerancia
requerida estd sendo cumprida serdo aceitos para confirmar a localiza¢@o de ativos e/ou receitas. Dados sobre ativos
e receitas devem ser registrados apenas como valores positivos. Nos casos em que dados negativos sobre ativos ou
receitas forem registrados para o exercicio mais recente, a FTSE Russell concluird que o teste de ativos ou receitas
da empresa € inconclusivo, e prosseguira para os proximos passos da determinacéo de nacionalidade. Se os valores
anuais mais recentes forem positivos mas os dados do ano anterior incluirem valores negativos, somente os primeiros
serao utilizados para a determinacéo de nacionalidade. Além disso, “substancialmente todos” ou “maioria dos” ativos
elou receitas serao consideradas como declaragdes confirmatdrias aceitaveis.

A FTSE Russell dara preferéncia a ativos duradouros/de longo prazo em relagdo ao total de ativos se ambos
estiverem listados. Entretanto, qualquer um dos tipos podera ser utilizado antes de avaliar a receita.

Se ativos intangiveis forem declarados separadamente como parte da tabela de ativos totais, a FTSE Russell
removera os intangiveis de consideracdo. Em outras palavras, a preferéncia sera dada aos ativos tangiveis.
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Tanto a receita total como a liquida serdo consideradas. Se ambas existirem em forma de tabela, a total tera

precedéncia.

Declaracao de pais versus regional

— Se tanto pais como regional forem declarados, a declaragdo regional sera considerada inconclusiva.

— Se uma empresa alterar seu nivel detalhado de declaracédo (pais para regional ou regional para pais), a FTSE
Russell utilizara primeiro o nivel mais detalhado de declaragao, mas também avaliar4 o nivel menos detalhado
para garantir a precisdo e monitorar tendéncias atuais.

— A maioria dos ativos/receitas é determinada pela diferenga absoluta entre essas porcentagens. Por exemplo, uma
diferenca de 20% SERIA alcancada se os ativos fossem 44% em um pais em 20% em outro. Uma diferenca de
20% NAO SERIA reconhecida se um pais fosse declarado com 30% e outro pais fosse declarado com 20% a mais
do que essa porcentagem, em 36%. O mesmo principio se aplica quando comparamos regiées ou uma
combinacdo entre pais Unico e regido (ou seja, ativos/receitas para um pais devem ser 20% maiores, em absoluto,

do que uma regido Unica).

DeclaracGes de empresa por Requisitos para ser determinada maioria*

O total de ativos e/ou receitas para um pais HCI é 20 pontos percentuais maior que o
total de qualquer outro pais declarado.

Pais:
(utilizado quando mais de um pais é declarado)

Regido:

(utilizado quando mais de uma regiéo é declarada)

O total de ativos e/ou receitas para uma regido que contém apenas um pais HCI é 20
pontos percentuais maior que o total de qualquer outra regido declarada.

Combinagéo de pais Unico e regido:

O total de ativos e/ou receitas para um pais HCI é 20 pontos percentuais maior que o

total de qualquer regiéo declarada.

Combinacgéo de pais Unico ou regido Unica e o resto

do mundo:

O total de ativos e/ou receitas para (pais ou regido) HCI é 40 ou mais pontos

percentuais do total de ativos e/ou receitas.

Dados indisponiveis ou insuficientes:

Volta a sede, ou a bolsa de valores mais liquida no caso de pais BDI.

* A maioria dos ativos/receitas é determinada pela diferenca absoluta entre essas porcentagens. Por exemplo, uma diferenca de 20% seria alcangada se os ativos
fossem 44% em um pais em 20% em outro. Uma diferenga de 20% NAO seria reconhecida se o pais um fosse 30% e o pais dois fosse 20% mais alto em relagdo a isso,

ou seja, tivesse 36%.

Paises com constituicdo motivada por beneficios, paises sem bolsas domésticas, e Territérios Americanos

Paises sem bolsas domésticas (NDEs)

Paises com constituicdo motivada por beneficios (BDIs)

llhas Falkland Anguilla Ilhas Faroé

Liechtenstein Antigua e Barbuda Gibraltar

Ménaco Aruba Guernsey

Suriname Bahamas Ilha de Man
Barbados Jersey
Belize Libéria
Bermuda Ilhas Marshall
Bonaire Panaméa
llhas Virgens Britanicas Saba
Ilhas Cayman Santo Eustaquio
Ilhas do Canal S&o Martinho
llhas Cook llhas Turcas e Caicos
Curagao
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Territorios Americanos

Um HCI dos Estados Unidos é designado para qualquer empresa constituida ou com sede em um territério americano.
Isso inclui paises como: Porto Rico, Guam, e as llhas Virgens Americanas.

FTSE Russell 37 de 46




indices de A¢des Russell U.S., v6.2, junho de 2024

Exemplo por pais

Indicadores de pais de origem: constituida nos EUA, sede na China, bolsa mais liquida nos EUA.

Ano 1 - ativos/receitas Ano 1 — porcentagem

(em milhoes de délares) calculada

EUA 6 30,00%
China 3 15,00%
Pais 3 3 15,00%
Pais 4 3 15,00%
Pais 5 3 15,00%
Pais 6 2 10,00%
Total US$ 20M 100,00%

Resultados: o total de ativos/receitas dos Estados Unidos NAO é 20 pontos percentuais maior que o de qualquer
outro pais. Assumindo que os ativos e as receitas sao iguais, este exemplo volta para a sede.

Exemplo por regido

Indicadores de pais de origem: constituida nos EUA, sede no Reino Unido, bolsa mais liquida nos EUA.

Ano 1 - ativos/receitas Ano 1 — porcentagem

(em milhoes de dolares) calculada

América do Norte 6 37,50%
Europa 2 12,50%
Asia 2 12,50%
Oriente Médio 2 12,50%
Africa 2 12,50%
América do Sul 2 12,50%
Total US$ 16M 100,00%

Resultados: o total de ativos/receitas da América do Norte é 20 pontos percentuais maior que o de qualquer outra
regido. Além disso, os paises HCI estdo em regifes diferentes. O pais designado sdo os EUA.

Exemplo por combinacao de pais Unico e resto do mundo:

Indicadores de pais de origem: constituida no Reino Unido, sede nos EUA, bolsa mais liquida nos EUA.

Ano 1 - ativos/receitas Ano 1 - porcentagem
Local (em milhoes de dolares) calculada
EUA 10M 77,00%
Todos o0s outros paises 3M 23,00%
Total US$ 13M 100,00%

Resultados: o total de ativos/receitas dos EUA representa mais que 40% dos ativos/receitas totais. O pais designado
sédo os EUA.

Designacdo de N shares da China

Uma empresa registrada nos EUA n&o sera elegivel para inclus&o nos indices Russell U.S. se ela tiver sido
classificada pela FTSE Russell como uma N Share da China no dia da classificacdo da reconstituicdo. Para uma
descricdo das classes de ac¢des chinesas, consulte o documento “Guia das Classes de A¢des Chinesas”, que pode
ser acessado através do seguinte link:

Guide to Chinese Share Classes.pdf
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As definicBes dessas classes de acbes sao revisadas anualmente, em marco.
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Apéndice C:
Amostra de notificacao de cliente

Comunicacao rapida sobre o impacto de eventos corporativos nos indices Russell U.S. é vital para os gerentes
passivos que acompanham os indices. Por conta disso, a FTSE Russell fornece um calendario de a¢des corporativas
previstas e fornece também um cronograma diario de notificacdes de e-mail para os inscritos Premier. O calendario
fornece uma previsado de acdes que tém expectativa de serem concluidas nas duas semanas seguintes, e suas datas
efetivas antecipadas. Além disso, ao longo do dia, notificagBes de e-mail sdo enviadas para os clientes, tratando de
acbes que estdo sendo concluidas no dia de mercado atual e nos dias seguintes também. A bandeira de status
indicara a probabilidade de que uma acado venha a ser efetiva naquele dia. Uma bandeira final indica que a agéo esta
confirmada como final. As notificagBes seguem o cronograma abaixo. Entretanto, qualquer informacdo que se torne
disponivel entre os horarios programados sera enviada imediatamente. Consulte o Apéndice D para uma descrigdo
relacionada aos dados preditivos de indice.

Cronograma de notificagfes*

Hora da notificagao (UTC -5) Conteudo da notificagao

10h Acbes que entram em efeito depois do fechamento do dia atual e do dia seguinte, tanto
preliminares como finais, séo incluidas.

14h Acdes finais que entram em efeito depois do fechamento do dia atual e a¢Ges antecipadas e finais
do dia seguinte. Nota: uma notificagao sera enviada, independentemente de mudangas terem
ocorrido desde a notificagdo das 10h.

18h30 Ac0es antecipadas que entrardo em efeito depois do fechamento do dia seguinte.

* Nota: apenas um relatdrio é gerado nos dias em que os mercados fecham cedo, e ele servird como notificacéo final. Ele serd entregue uma hora e meia antes do
fechamento do mercado.
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Como ler as notificacfes de e-mail

Status: P = preliminar; estimativa feita com base nas informac&es disponiveis.
F = final; a data efetiva foi confirmada.

Data efetiva: A data efetiva se refere a data em que a agdo ocorrera, depois do fechamento/antes da abertura.
Um gerente gostaria de emitir uma ordem de “mercado no fechamento” para o dia da data efetiva.

Acdo: Adicionar = adicdo de um nome e a¢des ao indice aplicavel.
Deletar = exclusdo de um nome e agles correspondentes no indice aplicavel.
Mudancga de acdo = aumento ou diminuicdo em acdes, apenas. O nome permanece.
Razbes: Aquisicao/fuséo
Excluséo da lista
Cisao
IPO
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Apéndice D:
Dados preditivos de indice

Qualquer detalhe de nivel de seguranca contido no relatdrio que ainda néo tenha alcancado sua data efetiva para
processamento no indice representa a informacao melhor e mais recente disponivel. Eventos que ainda néao
alcancaram suas datas efetivas estéo sujeitos a mudancas, pois as agéncias reguladoras, as partes envolvidas na
acédo e os termos do mercado podem ser atualizados antes da data efetiva final e devem ser considerados assim
dados preditivos (“dados preditivos de indice”). A informagao deve ser considerada preliminar até que a data efetiva
tenha sido alcangada. A FTSE Russell reserva o direito de atualizar ou alterar detalhes da ac¢éo ou atualizar a data
efetiva.

Os dados preditivos de indice estdo sendo fornecidos apenas para propésito de informacéo, e podem ser utilizados
somente para propésito de avaliacdo. A FTSE Russell e seus terceiros licenciadores ndo garantem ou fazem
quaisquer representacdes relacionadas ao uso, ou aos resultados do uso, dos dados preditivos de indice, ou
guaisquer dados inclusos ou qualquer titulo (ou combinagéo de titulos) que estiver incluso nos dados preditivos de
indice. O beneficiario, e ndo a FTSE Russell ou seus terceiros licenciadores, assume o risco total de tal uso,
resultados do uso e desempenho dos dados preditivos de indice e quaisquer outros dados ou titulos, e sera
plenamente responsavel por quaisquer usos, e consequéncias de uso, dos dados preditivos de indice por vocé ou
qualquer pessoa que obtenha acesso a eles através de voceé.

A DISTRIBUICAO DOS DADOS PREDITIVOS DE INDICE POR PARTE DA FTSE RUSSELL DE FORMA ALGUMA
SUGERE OU INDICA UMA OPINIAO DA FTSE RUSSELL OU DE SEUS TERCEIROS LICENCIADORES COM
RELACAO A ATRATIVIDADE DO INVESTIMENTO EM UM OU TODOS OS TIiTULOS QUE ESTAO RELACIONADOS
A ESTES DADOS.
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Apéndice F
Algoritmos de desempenho

Célculo de uma posigao sintética ou de uma “agao adiada”

Atividades de acdo/acdo mais dinheiro entre participantes. O preco de fechamento da empresa adquirida sera
ajustado para capturar o desempenho da entidade recém-formada, de acordo com os termos da fuséo.

Calculo do prego de fechamento ajustado:
= (preco de fechamento por acdo da empresa adquirente * termos da acéo) + oferta em dinheiro por agcéo

Exemplo apenas com acdes: no dia de negociacdo, a empresa A, uma participante do indice Russell 1000, adquire
a empresa B, uma participante do indice Russell 2000, em termos de aquisi¢do de 1:5 agdes. Baseando-se no horario
da notificagao final vinda da bolsa, a Russell classifica essa agdo como uma “agao adiada”. Portanto, por um dia de
negociagao inteiro, a empresa B permanece como participante do indice Russell 2000, embora a ag&o tenha sido
finalizada e a empresa B techicamente ndo esteja mais sendo negociada. No fechamento daquele dia, o preco da
empresa B é ajustado para simular os termos do acordo e capturar o desempenho da empresa A. Apés o fechamento,
a empresa B é removida do indice Russell 2000, e o nimero de acdes da empresa A é aumentado em uma proporgao
correta, de acordo com os termos da fuséo.

Empresa B (R2) -
Empresa A (R1) 1.200 acoes

Preco de fechamento (data efetiva) US$ 10,00 US$ 2,00
Preco de fechamento (data efetiva +1) US$ 12,00 N&o mais em negociacédo
Preco de fechamento ajustado (data efetiva +1) N/A US$ 2,40

Exemplo com ac¢@es + dinheiro: no mesmo exemplo que acima, assuma que os termos da fusdo fossem ac¢des mais
dinheiro, 1:5 mais U$S 2,00 por agéo.

Empresa B (R2) -

Data Empresa A (R1) 1.200 agoes
Preco de fechamento (data efetiva) US$ 10,00 US$ 4,00
Preco de fechamento (data efetiva +1) US$ 12,00 NA&o mais em negociagao
Preco de fechamento ajustado (data efetiva +1) N/A US$ 4,40

Acdes envolvendo apenas dinheiro ou agces envolvendo nédo participantes. Se uma empresa for adquirida com
dinheiro, a empresa adquirida permanecera no indice por mais um dia de negociagdo com um preco desatualizado e
serd removida pelo preco em dinheiro depois do fechamento do dia seguinte.

Exemplo em dinheiro: A empresa Z, uma participante do Russell 2000 Index, é adquirida por US$ 5,02 por agdo, em
dinheiro. Baseando-se no horério da notificacao final vinda da bolsa, a FTSE Russell considera essa agdo como uma
“acao adiada” e adia a exclusao por um dia de negociagédo. A empresa Z continua no indice no dia seguinte com um
preco desatualizado, e é removida pelo preco em dinheiro, simulando o valor em dinheiro recebido pelos investidores.
Depois do fechamento, a empresa Z é removida do indice.
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e T ez

Preco de fechamento (data efetiva) US$ 5,00
Preco de fechamento (data efetiva +1) N&o mais em negociagéo
Preco de fechamento ajustado (data efetiva +1) US$ 5,02

Limites ajustados pelo mercado

Os limites ajustados pelo mercado sao determinados aplicando o desempenho Russell 3000E Index até a data aos
limites da reconstituicdo mais recente.

Exemplo: Desempenho do indice Russell 3000E até a data = 2,05%
Limite da reconstituicdo mais recente entre R1 e R2 = US$ 1,8 bilhdo
Intervalo ajustado pelo mercado = US$ 1,8B * 1,0205 = US$ 1,804B
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Apéndice G
Cronograma da reconstituicao

— Aimplementacdo da reconstituicdo anual dos indices Russell U.S. é realizada na quarta sexta-feira de junho,
apos o fechamento (ou seja, as alterac8es da reconstituicdo entram em efeito a partir da segunda-feira seguinte a
gquarta sexta-feira, na abertura).

— O dia da classificagao acontece no ultimo dia Gtil do primeiro més do trimestre (abril), com a elegibilidade para
participacdo sendo determinada com base em informac¢des publicas disponiveis neste dia e em capitalizacdes de
mercado calculadas no fechamento do mercado.

*Nota: os atributos de estilo também sao calculados com base no Gltimo dia dtil de abril.

— Dados sobre adi¢bes, exclusdes, acdes em circulagdo e free float sdo publicados na quinta sexta-feira anterior a
implementacéo da reconstituicdo. O periodo de perguntas comeca, e a FTSE Russell se abre a perguntas sobre
os dados publicados.

— Listas preliminares de adi¢do e remocao também s&o publicadas no site da FTSE Russell na quinta sexta-feira
anterior a implementacédo da reconstituicdo (apés o fechamento do mercado).

— As séries Russell U.S. adotardo um periodo de perguntas de duas semanas imediatamente apds nosso andncio
preliminar oficial e um bloqueio de trés semanas antes da implementacéo.

— Apébs a conclusao do periodo de perguntas, o indice Russell U.S. passara por um blogqueio de trés semanas até a
implementacéo. Durante o bloqueio, a reconstituicdo anual dos indices Russell U.S. é considerada final, e
quaisquer alteracBes adicionais séo feitas apenas em circunstancias excepcionais, em conformidade com o
documento “Politica e Orientagbes para Recalculo da FTSE Russell”:

Equity Index Recalculation Policy and Guidelines.pdf

*A titulo de esclarecimento, a Russell U.S. observara um bloqueio de trés semanas em junho, enquanto a FTSE
GEIS observara um bloqueio de apenas duas semanas, dada a diferenca nas datas de implementagdo em junho.
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Para mais informag&o sobre nossos indices, visite ftserussell.com.

Aviso legal

© 2023 London Stock Exchange Group plc e seu grupo de empresas associadas (“LSEG”). A LSEG inclui (1) FTSE International Limited (‘FTSE”), (2) Frank Russell Company
(“Russell”), (3) FTSE Global Debt Capital Markets Inc. e FTSE Global Debt Capital Markets Limited (conjuntamente, “FTSE Canada”), (4) FTSE Fixed Income Europe Limited (“FTSE
FI Europe”), (5) FTSE Fixed Income LLC (“FTSE FI), (6) FTSE (Beijing) Consulting Limited (“WOFE”), (7) Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited (‘RBSL”), (8) Refinitiv Limited
(“RL") e (9) Beyond Ratings S.A.S. (“BR”). Todos os direitos reservados.

Os indices de AgBes Russell U.S. séo calculados por ou em nome da FTSE International Limited ou uma de suas afiliadas, seus agentes ou parceiros. A FTSE International Limited
estd autorizada e regulamentada pela Financial Conduct Authority do Reino Unido como uma administradora de indices de referéncia. A Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited
estd autorizada e regulamentada pela Financial Conduct Authority como uma administradora de indices de referéncia.

FTSE Russell® ¢ um nome comercial das empresas FTSE, Russell, FTSE Canada, FTSE FI, FTSE FI Europe, WOFE, RBSL, RL e BR. “FTSE®”, “Russell®”, “FTSE Russell®”,
“FTSE4Good®”, “ICB®”, “WMR™” “FR™” “Beyond Ratings®” e todas as demais marcas e marcas de servigo usadas aqui (sejam elas registradas ou néo registradas) sdo marcas
e/ou marcas de servico de propriedade ou licenciadas pelo membro aplicavel da LSEG ou seus respectivos licenciadores, e séo de propriedade, ou sdo usadas sob licenga, pelas
empresas FTSE, Russell, FTSE Canada, FTSE FI, FTSE FI Europe, WOFE, RBSL, RL ou BR.

Todas as informagdes séo fornecidas exclusivamente para fins informativos. Todas as informag6es e dados contidos nesta publicagéo foram obtidos pela LSEG a partir de fontes
consideradas precisas e confiaveis. Entretanto, devido a possibilidade de erro humano ou mecéanico, bem como de outros fatores, tais informagdes e dados sdo fornecidos sem
qualquer tipo de garantia. Nenhum membro da LSEG ou seus respectivos diretores, executivos, funcionarios, parceiros ou licenciadores fornecem qualquer declaracéo, previséo,
garantia ou representacdo de qualquer tipo, expressa ou implicitamente, seja quanto a precisdo, tempestividade, completude ou comerciabilidade, de qualquer informagéao ou
resultado a ser obtido por meio do uso dos produtos da LSEG, incluindo mas néo se limitando a indices, indices baseados em taxas, dados e andlises, ou o cabimento ou adequagédo
destes produtos para quaisquer fins especificos aos quais forem aplicados. O usuario da informag&o assume a totalidade do risco advindo de qualquer uso que possa fazer ou
permitir que seja feito da informacé&o obtida.

Nenhuma responsabilidade ou culpabilidade pode ser atribuida a qualquer membro da LSEG, nem a seus respectivos diretores, executivos, funcionarios, parceiros ou licenciadores,
por: (a) qualquer perda ou dano, seja total ou parcial, causado por, resultante de, ou relacionado a qualquer erro (resultante de negligéncia ou ndo) ou outras circunstancias
envolvendo a venda, coleta, compilacéo, interpretacéo, andlise, edicéo, transcricdo, transmisséo, comunicagdo ou entrega de quaisquer informacdes ou dados ou do uso deste
documento ou de links a este documento ou (b) qualquer prejuizo direto, indireto, especial, consequencial ou incidental de qualquer tipo, mesmo que um membro da LSEG seja
avisado antecipadamente da possibilidade de tais prejuizos resultantes do uso, ou inabilidade no uso, de tais informagdes.

Nenhum membro da LSEG nem seus respectivos diretores, executivos, funcionarios, parceiros ou licenciadores prestam consultoria de investimentos e nada neste documento deve
ser considerado como consultoria financeira ou de investimentos. Nenhum membro da LSEG nem seus respectivos diretores, executivos, funcionarios, parceiros ou licenciadores
fazem qualquer declaragdo sobre a conveniéncia de se investir em qualquer ativo ou sobre a possibilidade de este investimento criar quaisquer riscos legais ou de conformidade para
o investidor. A decisdo de investir em qualquer desses ativos ndo deve ser tomada tendo por base as informagdes deste documento. N&o é possivel investir diretamente em indices
ou indices baseados em taxas. A inclusdo de um ativo em um indice ou indice baseado em taxas ndo configura recomendag&o para comprar, vender, ou reter aquele ativo. Também
néo configura uma confirmagdo de que qualquer investidor em particular possa legalmente comprar, vender, ou reter o ativo ou um indice ou indice baseado em taxas que o
contenha. As informagdes gerais contidas nesta publicacdo ndo devem ser utilizadas sem a realizagéo prévia de consultoria juridica, tributaria e de investimentos com um profissional
licenciado.

Nenhuma parte destas informag6es pode ser reproduzida, armazenada em um sistema de recuperagdo ou transmitida de qualquer forma ou por quaisquer meios — sejam eles
eletrdnicos, mecanicos, de fotocépia, gravagdo ou outros — sem permisséo prévia por escrito do respectivo membro da LSEG. O uso e a distribui¢do dos dados da LSEG requerem
autorizacdo da LSEG e/ou de seus licenciadores.

FTSE
RUSSELL 46 de 46

An LSEG Business




